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Vorwort der Geschaftsfuhrung

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

das Jahr 2020 hat uns gezeigt, dass nichts mehr selbstverstand-
lich ist. Dass sich alles in Windeseile andern kann. Doch in jeder
Krise liegen auch Chancen, denn wenn alles aus den Fugen gerat,
haben Zusammenhalt und Verlasslichkeit einen besonders hohen
Stellenwert. Unser Fokus verandert sich und wir erkennen, was wirk-
lich wichtig ist: gute Freunde, eine starke Familie, eine lebenswerte
Stadt und ein verlasslicher und leistungsstarker Partner in Sachen
Lebensqualitat.

Wir van der infra haben uns nicht beirren lassen: Fur uns steht lhre
lickenlose Versorgung mit Energie, Trinkwasser und dem éffentli-
chen Personennahverkehr immer im Mittelpunkt unseres Handelns.

Wir lassen uns auch nicht bremsen, wenn es um die Zukunft der
individuellen Mobhilitat geht: multimodal, 6kologisch und flexibel sind
nur einige der Herausforderungen, damit wir auch in Mohilitatsfra-
gen der Taktgeber flir ein lebendiges Furth bleiben.

Derzeit sorgen wir mit rund 230 Kolleginnen und Kollegen fuir den
richtigen Anschluss. Dabei realisieren wir schon heute neue, inno-
vative Konzepte: Wir sind mit zehn Hybrid- und drei Elektrobussen
unterwegs, schwacher ausgelastete Linien bedienen wir mit einem
Kleinbus und mit sogenannten Mobilpunkten verbinden wir im Stadt-
gehiet Furth unterschiedliche Verkehrsangebote, wie etwa Fahrrad,
Bus und Bahn.

Dennoch ist noch viel zu tun: Unsere Busflotte beispielsweise soll
weiterhin sukzessive auf alternative Antriebstechnaologien um-
gestellt werden. Parallel dazu installieren wir daflir auf unserem
Betriebshof eine intelligente und leistungsfahige Ladeinfrastruktur.

Insgesamt planen wir flir die nachsten Jahre Investitionen zwischen
6 und 7,5 Millionen Euro pro Jahr fir die Erhaltung und Modernisie-
rung des 6ffentlichen Personennahverkehrs in unserer Stadt. Immer
aus dem Blickwinkel heraus, dass Maobilitat orts- und zeitunabhangi-
ger werden und trotzdem zuverlassig und bezahlbar bleiben muss.

Unter dem Motto ,ZukunftsAntriebh” kénnen Sie nun in doppelter
Hinsicht von unserem taglichen Handeln profitieren: Als Blrger van
intelligenten und attraktiven Verkehrsangeboten. Und als unser
Kunde und Anleger finanziell van einer attraktiven Verzinsung ohne
zusatzliche Kosten. Wir geben Ihnen mit unserer inzwischen siebten
Auflage einer Blrgerbeteiligung in Form eines qualifizierten Nach-
rangdarlehens innerhalb des infra furth-Konzerns erneut die Chan-
ce, dauerhaft die regionale Wertschopfung zu unterstlitzen. Unsere
Stadt ist das, was wir gemeinsam daraus machen. Dies gelingt umso
mehr, wenn wir zusammen daran mitwirken.

Sie durfen sich darauf verlassen: Unser Team besteht aus Menschen,
die in Furth und der Region leben und flr Firth und die Region und
damit fur lhre und die Zukunft unserer Stadt arbeiten und sorgen.
Mit dem Know-how jedes Einzelnen von uns entwickeln wir neue,
zukunftsgerichtete mohile Ideen fur unsere Stadt.

Ich freue mich, wenn Sie dabei sind und wir mit unserem ,Zukunfts-
Antrieb” gemeinsam durchstarten.

lhr

Marcus Steurer
Geschaftsfuhrer der infra flrth verkehr gmbh



Erklarung zur Prospektverantwortung

Fir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts insgesamt Ubernimmt die
infra flirth verkehr gmbh

als Prospektverantwortlicher, Anhieter und Emittent [vertreten durch
den Geschaftsflihrer Marcus Steurer] gemafd § 3 VermVerkProspV
die Verantwortung und erklart hiermit, dass ihres Wissens die An-
gaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Sitz:

Leyher Strafde 69

90763 Firth

Telefon: 0911 9704-4000

Telefax: 0911 9704-4001

E-Mail: buergerbeteiligung@infra-fuerth.de
www.infra-fuerth.de

Fur den Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind ausschlieflich die bis
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bekannten oder dem Anbie-
ter/Emittenten erkennbaren Sachverhalte mafdgehlich. Sallten sich
wahrend der Dauer des dffentlichen Angebots wesentliche Anderun-
gen hinsichtlich der Beurteilung der Vermogensanlage des Emitten-
ten ergeben, so werden diese Veranderungen unverzlglich in einem
Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt dargestellt und veréffentlicht.
Nach Beendigung des 6ffentlichen Angebots der Vermdgensanlage
wird der Emittent jede Tatsache, die sich auf ihn oder die van ihm
emittierte Vermdgensanlage unmittelbar bezieht und nicht éffent-
lich bekannt ist, unverzliglich veréffentlichen, wenn sie geeignet ist,
die Fahigkeit des Emittenten zur Erflillung seiner Verpflichtungen
gegenuber dem Anleger erhehlich zu beeintrachtigen.

Marcus Steurer
Geschaftsfuhrer der infra flrth verkehr gmbh

24.02.2021
Datum der Prospektaufstellung

Haftungshinweis:

Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt kdnnen Haftungsanspriiche nur dann bestehen, wenn die Ver-
mogensanlage wahrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots, spatestens jedoch innerhalb von zwei
Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot der Vermdgensanlage im Inland, erworben wird.




Die Vermogensanlage - ,,ZukunftsAntrieb”

Rechtliche Grundlage

Die rechtliche Grundlage fur das qualifizierte Nachrang-Darlehen ist
der Darlehensvertrag mit qualifizierter Nachrangabrede, der auf den
Seiten 70 - 72 in diesem Verkaufsprospekt abgedruckt ist.

Anlegergruppe

Der Emittent richtet sich an Privatkunden, professionelle Kunden
und geeignete Gegenparteien im Sinne der §§ 67, 68 Wertpapier-
handelsgesetz [WpHG). Der Emittent kann mit jeder nattrlichen, voll
geschaftsfahigen Person einen qualifizierten Nachrang-Darlehens-
vertrag abschliefden, die zum Zeitpunkt des Abschlusses Uber einen
ungekindigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelie-
ferungsvertrag mit der infra firth gmbh verfugt (siehe ,.§ 2 Anleger”
der Bedingungen des qualifizierten Nachrang-Darlehens, Seite 70
des Verkaufsprospekts).

Die angebotene Vermdgensanlage hat eine Mindestlaufzeit bis zum
31.12.2026 und endet automatisch zum 31.12.2031 (Héchstlauf-
zeit). Halt der Anleger die angebotene Vermdgensanlage Uber die
Mindestlaufzeit hinaus bis zu sechs Jahre, sollte der Anleger einen
mittelfristigen Anlagehorizont haben. Halt der Anleger die angebote-
ne Vermogensanlage langer als sechs Jahre, sollte der Anlager einen
langfristigen Anlagehorizont haben. Bis zum Ablauf der Mindest-
vertragslaufzeit kann der Anleger nicht Uber das Kapital verflgen.
Zudem sollte der Anleger in der Lage sein, Verluste, die sich aus der
Vermaogensanlage ergeben kénnen, finanziell zu verkraften.

Der Anleger sollte Uberdies wirtschaftlich in der Lage sein, einen
vollstandigen Verlust und damit 100 % des eingesetzten Kapitals
verkraften zu kénnen. Hat der Anleger die Vermégensanlage zudem
fremdfinanziert, besteht fiir den Anleger das maximale Risiko einer
(Privat]Insolvenz (siehe ,Maximales Risika”, Seite 24 des Verkaufs-
prospekts). Gleiches gilt, wenn der Anleger nicht in der Lage ist,
etwaige Steuerzahlungsverpflichtungen aus der Vermogensanlage
aus seinem Ubrigen Vermodgen bezahlen zu kénnen (siehe ,Wesent-
liche tatsachliche und rechtliche Risiken im Zusammenhang mit der
Vermogensanlage, Seiten 24 - 27 des Verkaufsprospekts).

Diese Vermdgensanlage verlangt von Anlegern Kenntnisse und/oder
Erfahrungen auf dem Gebiet der Vermégensanlagen, insbesonde-
re Vermdgensanlagen in Form qualifizierter Nachrang-Darlehen.
Fehlende Erfahrungen kénnen durch Kenntnisse im Bereich der Ver-
maogensanlagen ausgeglichen werden. Diese Kenntnisse kann sich
der Anleger durch Studium des Verkaufsprospekts aneignen. Der
Emittent weist darauf hin, dass der Anleger vor der Zeichnung der
Vermaogensanlage im Zweifelsfall fachkundigen Rat von Dritter Seite
(z. B. Rechtsanwalt oder Steuerberater] einholen sollte.

Erwerbspreis
Der Erwerhspreis der Vermogensanlage entspricht dem jeweiligen
Zeichnungsbetrag des Anlegers und betragt mindestens 1.000,00 €

und héchstens 50.000,00 €. Zeichnungsbetrage mussen durch
1 000 ohne Rest teilbar sein.

Art, Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Vermdgensanlage

Jede natlrliche, voll geschéaftsfahige Person, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses eines qualifizierten Nachrang-Darlehens einen unge-
kindigten Strom- und/ader Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungs-
vertrag mit der infra furth gmbh unterhalt, kann ein qualifiziertes
Nachrang-Darlehen zeichnen.

Bei der angebotenen Vermogensanlage handelt es sich um quali-
fizierte Nachrang-Darlehen. Der Gesamtbetrag der angebotenen
Vermogensanlage betragt 10 Mio. €. Der Emittent behalt sich das
Recht vor, eine Erhéhungsoption auszuliben und den Gesamthetrag
bei erhéhter Nachfrage auf 12,5 Mio. € zu erhdhen.

Bei einer Mindestzeichnungssumme von 1.000,00 € werden maxi-
mal 10 000 qualifizierte Nachrang-Darlehen bzw. bei Austiben der
Erhchungsoption 12 500 qualifizierte Nachrang-Darlehen angebo-
ten.

Laufzeit und Kindigungsfrist

Der Gesetzgeher sieht flr Vermdgensanlagen eine Vertragslaufzeit
von mindestens 24 Monaten ab dem Zeitpunkt des erstmaligen Er-
werbs vor. Die Laufzeit der angebotenen Vermdgensanlage beginnt
fur jeden Anleger individuell mit dem Zugang der Annahmeerkla-
rung des Emittenten beim Anleger und lauft mindestens bis zum
31.12.2026.

Kundigt eine der Parteien das qualifizierte Nachrang-Darlehen nicht
fristgerecht unter Einhaltung der Kiindigungsfrist von sechs Mona-
ten zum 31.12.2026, verlangert sich die Laufzeit automatisch um je-
weils ein weiteres Jahr und endet spatestens zum 31.12.2031, ohne
dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf. Nach dem 31.12.2026
kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen von beiden Parteien unter
Einhaltung der Ktindigungsfrist van sechs Monaten zum Jahresende
ordentlich gekindigt werden.

Damit lauft die Vermégensanlage flir jeden Anleger individuell min-
destens 24 Manate ab Zugang der Annahmeerklarung gemaf3 § 5a
Vermogensanlagengesetz [VermAnlG).

Kindigungsrechte

Dem Anleger steht ein ordentliches Kiindigungsrecht mit einer Kun-
digungsfrist von sechs Monaten jeweils zum Jahresende, erstmals
zum 31.12.2026 zu. Nimmt er dieses nicht wahr, verlangert sich der
Vertrag automatisch um ein weiteres Jahr und endet spatestens
zum 31.12.2031, ohne dass es einer Kiindigungserklarung bedarf.
Zudem hat er das Recht, sein qualifiziertes Nachrang-Darlehen
aufderardentlich zu kiindigen, wenn der Emittent seiner Zinszah-



lungspflicht nach Setzung einer angemessenen Nachfrist nicht
nachkommt.

Der Emittent kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen, ebenso wie
der Anleger, nach dem 31.12.2026 ordentlich mit einer Frist von
sechs Monaten zum Jahresende kindigen. Zudem kann der Emit-
tent das qualifizierte Nachrang-Darlehen mit einer Frist von sechs
Monaten zum Monatsende kiundigen, wenn alle Strom-, Erdgas- und
Fernwarmelieferungsvertrage des Anlegers mit der infra furth gmbh
beendet werden. Enden alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmelie-
ferungsvertrage des Anlegers mit der infra firth gmbh innerhalb
der ersten 18 Monate der Laufzeit der Vermégensanlage, so kann
eine ordentliche Ktindigung frithestens zu dem Zeitpunkt erfolgen,
zu dem der jeweilige Vertrag mit dem Anleger 24 Monate besteht.
Enden alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmelieferungsvertrage des
Anlegers mit der infra flirth gmbh nach den ersten 18 Monaten der
Laufzeit der Vermdgensanlage, so kann eine ordentliche Kiindigung
jederzeit unter Einhaltung der Kiindigungsfrist von sechs Monaten
zum Monatsende erfolgen. Hinsichtlich der auferordentlichen Kiin-
digungsgrinde des Emittenten wird auf § 9 Abs. 2 des qualifizierten
Nachrang-Darlehens (siehe Seite 71 des Verkaufsprospekts] ver-
wiesen.

Ktndigungen sind in Schriftform zu erklaren. E-Mail oder Fax reichen
nicht aus.

Verzinsung/Zinsanpassung/Rlickzahlung der

Darlehenssumme des qualifizierten Nachrang-Darlehens

Das Zinsjahr entspricht dem Geschaftsjahr des Emittenten (Kalen-
derjahr). Die Verzinsung wird taggenau ermittelt (Effektivzinsme-
thode]) und die Darlehenssumme des qualifizierten Nachrang-Dar-
lehens wird ab der Wertstellung auf dem Konto des Emittenten mit
1,1 % p. a. verzinst.

Die jahrlichen Zinsen werden spatestens bis zum Ende des jeweili-
gen Zinsjahres auf das im Zeichnungsschein angegebene Konto des
Anlegers nach Abzug anfallender Steuern tUherwiesen (siehe ,We-
sentliche Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Vermdégens-
anlage”, Seite 13 des Verkaufsprospekts).

Nach Beendigung des qualifizierten Nachrang-Darlehens wird die
Darlehenssumme zusammen mit der letzten Zinszahlung ausge-
zahlt.

Dem Emittenten steht das Recht zu, die vertraglich vereinbarten
Zinsen des qualifizierten Nachrang-Darlehens jeweils zum 01.01.
eines Jahres, erstmals zum 01.01.2027 anzupassen. Im Rahmen
der Ankiindigung einer Zinsanpassung wird der Anleger mindestens
sieben Monate vorher vom Emittenten in Textform (Brief, Telefax,
E-Mail] hiertiber informiert. Das Recht des Anlegers, eine ordentliche
Kundigung nach § 8 der Vertragsbedingungen des qualifizierten

Nachrang-Darlehens (siehe Seite 70 des Verkaufsprospekts] zu er-
klaren, bleibt unberthrt.

Die Hauptmerkmale der Anteile der Anleger [Rechte und Pflichten)

Mit dem qualifizierten Nachrang-Darlehen sind fur die Anleger fol-

gende Rechte verbunden:

= Anspruch auf Verzinsung in Héhe von 1,1 % p. a. unter dem
Vorbehalt des qualifizierten Nachrangs (siehe ,,§ 6 Qualifizierter
Rangrucktritt/Aufrechnungsverbot” der Vertragsbedingungen
der qualifizierten Nachrang-Darlehen, Seite 70 des Verkaufs-
prospekts)

= Anspruch auf Bestatigung des Zeitpunkts des Zahlungseingangs
beim Emittenten und damit Bestatigung des Beginns der Zins-
laufzeit

= Recht auf Zinszahlung flr jedes Zinsjahr zum Ende des jeweili-
gen Zinsjahres unter dem Vorbehalt des qualifizierten Nachrangs
(siehe ,§ 6 Qualifizierter Rangrucktritt/Aufrechnungsverbot” der
Vertragshedingungen der qualifizierten Nachrang-Darlehen,
Seite 70 des Verkaufsprospekts)

= Recht auf Ausstellung einer Steuerbescheinigung fur jedes
Zinsjahr

= Recht auf jahrliche ordentliche Kiindigung zum Jahresende
unter Einhaltung der Kiindigungsfrist von sechs Monaten, erst-
mals zum 31.12.2026

= Recht auf Riickzahlung des Zeichnungsbetrags und der bis dahin
aufgelaufenen Zinsen zusammen mit der letzten Zinszahlung
nach Beendigung des Vertrags durch Zeitablauf zum 31.12.2031
unter dem Varbehalt des qualifizierten Nachrangs (siehe ,.§ 6
Qualifizierter Rangricktritt/Aufrechnungsverbot” der Vertrags-
bedingungen der qualifizierten Nachrang-Darlehen, Seite 70 des
Verkaufsprospekts]

= Recht auf Riickzahlung des Zeichnungsbetrags und der bis
dahin aufgelaufenen Zinsen, friihestens zur Falligkeit nach drei
Monaten nach Wirksamkeit der Kindigung bei ordentlicher
oder auRRerordentlicher Kiindigung unter dem Vorbehalt des
qualifizierten Nachrangs (siehe ,§ 6 Qualifizierter Rangrucktritt/
Aufrechnungsverbot” der Vertragsbedingungen der qualifizierten
Nachrang-Darlehen, Seite 70 des Verkaufsprospekts)

= Recht auf Information Uber eine Zinsanpassung spatestens sie-
ben Maonate vor dem jeweiligen Zinsanpassungsdatum (01.01.)
in Textform

= Recht auf aufderordentliche Kiindigung, insbesondere wenn der
Emittent seiner Pflicht zur Auszahlung der Zinsen nach geson-
derter Fristsetzung durch den Anleger nicht nachkommt

Mit dem qualifizierten Nachrang-Darlehen sind fur die Anleger fol-

gende Pflichten verbunden:

= Pflicht zur Einzahlung der Zeichnungssumme nach Zugang der
Annahmeerklarung des Emittenten hinnen einer vom Emittenten
mitzuteilenden angemessenen Frist



= Pflicht zur Erklarung der ordentlichen und/oder aufRerordent-
lichen Ktindigung in Schriftform; E-Mail oder Fax reichen nicht
aus

= Verpflichtung, die Anderungen seines Namens, der Anschrift, der
Bankverhindung und inshesondere die Beendigung aller Strom-
und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungsvertrage mit
der infra furth gmbh sowie aller weiteren wichtigen Daten fur die
Verwaltung der Vermdgensanlage dem Emittenten unverztglich
in Textform (Brief, Telefax, E-Mail] mitzuteilen

= Pflicht zur Mitteilung der personen- und vertragsbezogenen
Daten bei Ubertragung der Vermégensanlage im Wege der
Erbfolge zur Legitimation des Erben oder Vermachtnisnehmers
(z. B. durch Vorlage eines Erbscheins oder eines erdffneten Tes-
taments nebst Eréffnungsprotokall); eine rechtsgeschaftliche
Ubertragung der Anspriiche aus dem qualifizierten Nachrang-
Darlehen an Dritte ist nicht méglich (siehe ,Ubertragung der
Ansprliche aus dem qualifizierten Nachrang-Darlehen”, Seite 8
des Verkaufsprospekts])

= Pflicht zur Versteuerung der Zinszahlungen, sofern diese nicht
dem Sparer-Pauschbetrag unterfallen

Abweichende Rechte der Gesellschafter des Emittenten zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Die Anleger werden nicht Gesellschafter des Emittenten, sodass sich
die vorstehenden Hauptmerkmale [Rechte und Pflichten) des quali-
fizierten Nachrang-Darlehens grundsatzlich von den nachstehenden
und auf Seite 31 des Verkaufsprospekts dargestellten Hauptmerk-
malen (Rechte und Pflichten) der Anteile der Gesellschafter des
Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung unterscheiden.

Alleiniger Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

ist die infra furth holding gmbh. |hr stehen folgende abweichenden

Rechte zu:

= Recht zur Teilnahme am Gewinn und am Verlust des Emittenten

= Recht zur Verflgung Uber Gesellschaftsanteile nach vorheriger
Zustimmung der Gesellschafterversammlung

= Recht zur Einberufung der Gesellschafterversammlung

= Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung

= Recht auf Erhalt einer Niederschrift tiber die Verhandlungen und
Beschllsse der Gesellschafterversammlung

= Recht auf Ruckfall des Gesellschaftsvermdgens im Falle der Auf-
|6sung des Emittenten

Anspruche ehemaliger Gesellschafter
Beim Emittenten existieren keine ehemaligen Gesellschafter und
damit keine Anspriiche ehemaliger Gesellschafter.

Ubertragung der Anspriiche aus dem qualifizierten
Nachrang-Darlehen

Eine rechtsgeschaftliche Ubertragung der Anspriiche aus dem quali-
fizierten Nachrang-Darlehen an Dritte ist nicht maglich. Eine Uber-
tragung der Anspriiche aus dem qualifizierten Nachrang-Darlehen

durch Verfiigungen von Todes wegen [Ubertragung an Erben und/
oder Vermachtnisnehmer] ist maglich. Im Falle des Todes des An-
legers hat sich der Erbe oder Vermachtnisnehmer unverzlglich nach
Feststellung seiner Erbenstellung oder Vermachtnisnehmerstellung
gegenuber dem Emittenten zu legitimieren (z. B. durch Vorlage eines
Erbscheins oder eines eréffneten Testaments nebst Eréffnungspro-
tokoll) und samtliche notwendigen Daten zu Ubermitteln. Unterhalt
der Erbe oder Vermachtnisnehmer keinen ungektndigten Strom-
und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungsvertrag mit der
infra fUrth gmbh, steht dem Emittent das Recht zur ordentlichen
Kundigung zu.

Eingeschrankte Handelbarkeit

Die freie Handelbarkeit der Anspriche aus dem qualifizierten
Nachrang-Darlehen ist insofern eingeschrankt, da es keinen orga-
nisierten Markt oder Handel fir Ansprliche aus dem qualifizierten
Nachrang-Darlehen des Emittenten gibt. Es ist vom Emittenten auch
nicht geplant, einen Zweitmarkt zum Handel der Anspriiche aus dem
qualifizierten Nachrang-Darlehen zu eréffnen. Eine rechtsgeschaftli-
che Ubertragung der Anspriiche aus dem Darlehensvertrag an Dritte
ist nicht maglich.

Zahlstellen
Zahlstelle, die hestimmungsgemaf Zahlungen an den Anleger aus-
fuhrt, ist die

infra flrth verkehr gmbh
Leyher Straf3e 69
90763 Flrth

Die Zahlungen werden per Uberweisung auf das vom Anleger im
Zeichnungsschein benannte Konto ausgeflihrt.

Die Zahlstelle halt diesen Verkaufsprospekt, eventuelle Nachtrage
zum Verkaufsprospekt, das Vermdgensanlagen-Informationshlatt
(VIB), den letzten veraffentlichten Jahresabschluss und den Lage-
bericht zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Der Emittent ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen und die
Benennung einzelner Zahlstellen zu widerrufen.

Einzelheiten zur Zahlung des Erwerbspreises und
Bankverbindung

Der Erwerbspreis ist fristgerecht nach Zugang der Annahmeerkla-
rung des Emittenten beim Anleger auf das folgende Konto des
Emittenten einzuzahlen:

Kontoinhaber:
Bankinstitut:
IBAN:

infra furth verkehr gmbh
Sparkasse Furth
DE 03 7625 0000 0009 9999 13



Der Emittent teilt dem Anleger in der Annahmeerklarung die Frist
zur Einzahlung des Erwerbspreises und den Verwendungszweck mit
Vertragsnummer mit.

Zeichnung

Jede natlrliche, voll geschéaftsfahige Persan, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses eines qualifizierten Nachrang-Darlehens einen unge-
kindigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungs-
vertrag mit der infra furth gmbh unterhalt, kann ein qualifiziertes
Nachrang-Darlehen zeichnen.

Der Anleger hietet dem Emittenten den Abschluss eines quali-
fizierten Nachrang-Darlehens durch das vollstandige und richtige
Ausfullen und die Unterzeichnung des Zeichnungsscheins sowie
des VIB an. Nach Gegenzeichnung des Zeichnungsscheins durch
die Geschaftsflihrung oder einen Handlungsbevollméachtigten des
Emittenten erhalt der Anleger eine schriftliche Annahmeerklarung.
Der Vertrag mit dem Emittenten kommt mit dem Zugang dieser An-
nahmeerklarung beim Anleger wirksam zustande.

Die vertragliche Verzinsung beginnt mit dem Tag der Wertstellung
der Einzahlung auf dem Konto des Emittenten.

Mit Unterzeichnung des Zeichnungsscheins erklart der Anleger
unter anderem, eine Durchschrift des Vertrags Uber das qualifizierte
Nachrang-Darlehen, die Widerrufshelehrung, diesen Verkaufs-
prospekt, die Informationspflichten bei aufRerhalb von Geschéafts-
raumen geschlossenen Vertragen und Fernabsatzvertragen thber
Finanzdienstleistungen und das Vermégensanlagen-Informations-
blatt (VIB] erhalten und zur Kenntnis genommen zu haben. Das VIB
ist zusammen mit dem Zeichnungsschein unterzeichnet an den
Emittenten zurlckzuleiten.

Die Stellen, die Zeichnungen oder auf den Erwerb von Anteilen
oder Beteiligungen gerichtete Willenserklarungen des Publikums
entgegennehmen

Die Zeichnungen werden entgegen genommen von der

infra furth verkehr gmbh
Burgerbeteiligung
Leyher Straf3e 69

90763 Flrth

Zeichnungsfrist/vorzeitige Schlie3ung/Kiirzung
Das offentliche Angebot der Vermdgensanlage beginnt einen Werk-
tag nach Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts.

Die Zeichnungsfrist endet mit Erreichen des geplanten Emissionsvo-
lumens von 10 Mio. € bzw. 12,5 Mio. € im Falle der Erhéhungsoption,
spatestens jedoch zwdlf Monate ah Billigung dieses Verkaufspros-
pekts.

Dem Emittenten steht das Recht zu, die Zeichnung jederzeit chne
Angabe von Griinden vorzeitig zu schliefden. Weitere Mdglichkeiten,
die Zeichnung vorzeitig zu schlief3en, bestehen nicht.

Es bestehen keine Mdglichkeiten, Zeichnungen, Anteile oder Beteili-
gungen zu kiirzen.

Angebot
Das Angebot der Vermégensanlage erfolgt ausschlief3lich in
Deutschland.

Mittelverwendungskontrolle
Es existieren weder ein Mittelverwendungskontraolleur, eine Mittel-
verwendungskontrolle noch ein Mittelverwendungskontrollvertrag.

Treuhand
Es existieren weder ein Treuhander, ein Treuhandvermaégen noch ein
Treuhandvertrag.

Gewahrleistete Vermogensanlage

Fur die Verzinsung oder Riickzahlung der angebotenen Vermégens-
anlage hat keine juristische Person oder Gesellschaft die Gewahr-
leistung Ubernommen.
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Wesentliche Grundlagen der steuerlichen Konzeption der

Vermogensanlage

Hinweis

Die ZinseinkUnfte aus dem qualifizierten Nachrang-Darlehen unter-
liegen der Steuergesetzgebung der Bundesrepublik Deutschland
und stellen Einklinfte aus Kapitalvermdgen gem. § 20 Abs. 1 Nr. 7
Einkommensteuergesetz (EStG) dar. Jedem Anleger wird empfohlen,
einen Steuerberater hinzuzuziehen, da die wesentlichen Grundlagen
der steuerlichen Kanzeption nicht den individuellen Einzelfall jedes
Anlegers widerspiegeln kdnnen. Die folgenden Angaben beruhen auf
den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden steuerlichen
Regelungen und haben flir im Inland unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger Gultigkeit.

Einkommensteuer/Abgeltungsteuer

Die Abgeltungsteuer wird als sog. Quellensteuer erhoben. Das
bedeutet, dass der Emittent bei Auszahlung bzw. Gutschrift der
Zinsen verpflichtet ist, die anfallende Abgeltungsteuer in Héhe van
25 % zuzlglich des Solidaritatszuschlages in Héhe von 5,5 % der
Abgeltungsteuer sowie ggf. Kirchensteuer im Wege des Vorweg-
abzuges an das Finanzamt abzuflihren. Dadurch vermindert sich
der an den Anleger auszuzahlende bzw. gutzuschreibende Betrag
um den Steuerabzug und die auf die Kapitalertrage entfallende
Einkommensteuer ist damit grundsatzlich abgegolten. Aufgrund

der einkommensteuergesetzlichen Regelung in § 43 Abs. 1 Nr. 2
EStG hat der Emittent die Abgeltungsteuer, den Solidaritatszuschlag
und ggf. die Kirchensteuer direkt an das zustandige Finanzamt
abzufiihren. Im Rahmen der Einkommensteuerpriifung wird eine
sogenannte GUnstigerprifung vorgenommen. Liegt der persénliche
Einkommensteuersatz des Anlegers Uber 25 %, hat die Abgeltung-
steuer abgeltende Wirkung, sodass die Zinseinnahmen maximal mit
dem Abgeltungsteuersatz belastet werden. Liegt der personliche
Einkommensteuersatz des Anlegers unter 25 %, werden die Zinsein-
nahmen mit dem niedrigeren personlichen Einkommensteuersatz
des Anlegers versteuert. In diesem Fall wird die bereits abgeflihrte
Abgeltungsteuer angerechnet.

Freistellungsauftrag/Nichtveranlagungsbhescheinigung
Der Emittent nimmt Freistellungsauftrage und/oder Nichtveranla-
gungsbescheinigungen und weitere Steuerbefreiungen an.

Sparer-Pauschbetrag/Werbungskosten

Der Sparer-Pauschbetrag helauft sich flir Alleinstehende auf jahr-
lich 801,00 € und flr Verheiratete und Partner einer eingetragenen
Lebenspartnerschaft auf jahrlich 1.602,00 €. Weitere Werbungskaos-
ten, die im Zusammenhang mit der Vermogensanlage beim Anleger
angefallen sind, sind vom Sparer-Pauschbetrag abgegolten.

Kirchensteuer

Seit dem 01.01.2015 muss die Kirchensteuer zusammen mit der
Abgeltungsteuer abgeflihrt werden. Zu diesem Zweck fragt der Emit-
tent einmal jahrlich die Kirchenzugehdrigkeit beim Bundeszentral-
amt fir Steuern (BZSt] ab. Sofern der Anleger keiner steuererheben-
den Religionsgemeinschaft angehort, wird auch keine Kirchensteuer

abgefthrt. Fir den Anleger ist dabei nichts weiter zu veranlassen.
Der Anleger kann beim BZSt der Ubermittlung seiner Kirchenzugeho-
rigkeit widersprechen (durch Erklarung auf amtlichem Vordruck oder
Uber das BZSt-Portal unter www.bzst.de). In diesem Fall wird dem
Emittent vom BZSt keine Kirchenzugehdrigkeit mitgeteilt und es wird
auch keine Kirchensteuer abgeftihrt. Wenn der Anleger einer steuer-
erhebenden Religionsgemeinschaft angehort, muss er in diesem Fall
die Zinseinklnfte in seiner Einkommensteuererklarung angehen.

Erbschaftsteuer

Der Erwerb von qualifizierten Nachrang-Darlehen durch Erbfall
unterliegt grundsatzlich der Erbschaftsteuer. Der Anfall und die
Hohe der Erbschaftsteuer hangen in erster Linie von der Héhe der
Vermaogensubertragung, dem Verwandtschaftsgrad zum Erhlasser
und der Héhe des flir den Erwerber anzuwendenden Freibetrags ab.
Hinsichtlich der Einzelheiten der Erbschaftshesteuerung sollte der
Anleger einen Steuerberater kansultieren.

Ubernahme von Steuerzahlungen

Der Emittent fihrt die Zahlung der Abgeltungsteuer zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer an das zustandige Finanz-
amt ab. Der Emittent oder eine andere Person (ibernehmen keine
Zahlungen von Steuern fur den Anleger.
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Angaben uber die Auswirkungen der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage und der Geschaftsaussichten auf die
Fahigkeit zur Zins- und Ruckzahlung der Vermogensanlage

Geschaftsaussichten des Emittenten und Auswirkungen der
Geschaftsaussichten und der Vermaogens-, Ertrags- und Finanz-
lage des Emittenten auf die Fahigkeit zur Zins- und Riickzahlung
der Vermogensanlage

Der Emittent ist in den infra furth konzern eingebettet und ver-
fugt Uber einen Ergebnisabftihrungsvertrag, der den Emittenten
verpflichtet jahrliche Uberschiisse an die infra fiirth holding gmbh
abzuflihren, aber auch die infra flrth holding gmbh verpflichtet,
jahrliche Fehlbetrage des Emittenten auszugleichen.

Der Emittent versteht das von ihm betriebene Angebot des 6f-
fentlichen Personennahverkehrs in der Stadt Furth als einen Tell
der Grundsicherung flir die Mohiliat der Einwohner Flirths. Der
Emittent geht davan aus, dass er auch in den nachsten Jahren
keine Jahresuberschusse aus dem operativen Geschaftsbereich
erwirtschaften wird. Dennoch sieht der Emittent Chancen in der
im Aufbau befindlichen eigenstandigen Neuorganisation des
Verkehrsbetriebes in Furth und in der sich abzeichnenden zukinf-
tigen Veranderung der Mobilitat und damit der entsprechenden
Pasitionierung des Emittenten als moderner und leistungsstarker
Verkehrsdienstleister fur Furth.

Nach einer deutlichen Verringerung der Umsatze von 2019

(14.166 T€) auf 2020 (10.285 T€ prognostiziert] aufgrund der welt-
weiten Corona-Pandemie, geht der Emittent davon aus, dass bis
zum Jahr 2026 bei stetig steigenden Umsatzerlésen das Niveau
von 2019 von 14.000 T€ wieder erreicht wird. Weiterhin geht der
Emittent davon aus, dass Jahresfehlbetrage zwischen 12.040 T€
und 15.235 T€ im Zeitraum zwischen 2020 und 2026 erwirtschaf-
tet werden, die jedoch aufgrund des bestehenden Ergebnisab-
fuhrungsvertrags mit der infra flrth holding gmbh ausgeglichen
werden.

Der Emittent wird jedoch Uber die fur die Zins- und Rickzahlung
der Vermogensanlage mafdgebliche Liquiditat fur die gesamte
Laufzeit der Vermdgensanlage verfligen. Da die Zins- und Riick-
zahlung jeweils zum 31.12. eines Jahres fallig und vam Emittenten
an den Anleger gezahlt wird, ist der Mittelabfluss beim Emittenten
bei seiner Liquiditatsprognose bereits eingerechnet worden. Glei-
ches gilt fur die Riickzahlung nach Ablauf der Mindestlaufzeit zum
31.12.2026.

Der Emittent verflgt Uber einen Investitionsplan, waobei der weit
Uberwiegende Teil der Investitionen bis zum Jahr 2026 in Investi-
tionen mit knapp 20.000 T€ in den Busbetrieb fliefden werden. Ins-
gesamt geht der Emittent his einschlieRlich 2026 von Investitionen
von etwas Uber 41.500 T€ aus.

Mafgeblich flr die Fahigkeit zur Zins- und Riickzahlung der Ver-
maogensanlage an den Anleger ist eine ausreichende Liquiditat des
Emittenten zum Zeitpunkt der Falligkeitstermine der Zins- und
Rlckzahlung.

Derzeit bestehen in der Risikoanalyse keine Anzeichen, dass der
Emittent nicht fahig ist, der Zins- und Rickzahlung der Vermo-
gensanlage vollumfanglich nachzukommen.

Marktaussichten/Einflussgrofien

Der Emittent ist auf dem Markt des offentlichen Personennahver-
kehrs im Stadtgebiet Furth tatig und stellt der Verkehrs-Aktienge-
sellschaft Nirnberg zur Durchfihrung des 6ffentlichen Personen-
nahverkehrs in Firth die im Eigentum des Emittenten stehenden
U-Bahn-Anlagen sowie 34 Standardlinien-, 19 Gelenkbusse und 7
Buszlige sowie 21 bei Dritten angemietete Busse zur Verfligung.

Im Geschaftsbetrieb des offentlichen Personennahverkehrs er-
wartet der Emittent leichte Umsatzsteigerungen. Der Emittent
erwartet, dass die Umsatzerlgse von 10.285 T€ in 2020 auf

14.000 T€ in 2026 steigen werden. Die Einflussgréfien im Bereich
des offentlichen Nahverkehrs sind die Fahrgasttarife und das
Nutzungsverhalten der Fahrgaste. Hier erwartet der Emittent mit
einem steigenden Verkehrsaufkommen auch wieder eine steigende
Nutzung des 6ffentlichen Personennahverkehrs im Stadtgebiet
Farth.

Mafgeblich flr die Steigerung der Fahrgastzahlen auf ein Niveau
var der weltweiten Corona-Pandemie ist inbesondere, dass
zugelassene Impfstoffe gegen den Sars-Cov2 Virus maglichst
breitflachig verimpft werden, sodass Beschrankungen der sozialen
Kontakte, die sich direkt auf die Auslastung des 6ffentlichen Per-
sonennahverkehrs auswirken, gelockert oder aufgehoben werden
konnen.

Wesentliche Anderungen bei der Geschaftspolitik sind nicht
geplant. Die stetige Unterhaltung und Modernisierung des Bus-
und U-Bahnnetzes wird jedoch dazu fuhren, dass der Emittent
weiterhin keine Jahrestberschisse erwirtschaftet. Die zu er-
wartenden Jahresfehlbetrage werden von der infra flrth holding
gmbh aufgrund des bestehenden Ergebnisabftihrungsvertrags
ausgeglichen.

Etwaige Schwankungen der Marktaussichten des Emittenten wer-
den daher keine Auswirkungen auf die Fahigkeit des Emittenten zur
Zins- und Rickzahlung der Vermégensanlage haben.

Branchenspezifische Anderungen

Als das Unternehmen, das im Bereich des 6ffentlichen Personen-
nahverkehrs im Stadtgebiet Furth die Betriebsmittel fir den
offentlichen Persanennahverkehr zur Verfligung stellt, geht der
Emittent nicht von branchenspezifischen Anderungen aus. Der
offentliche Personennahverkehr wird auch in den nachsten Jahren
einen aufderst wichtigen Teil in der Mabilitat der Blirger einnehmen.
Mit Wetthewerb wird in diesem Geschaftsfeld auch zuklinftig

nicht zu rechnen sein. Die Fahigkeit des Emittenten zur Zins- und
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Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken im Zusam-
menhang mit der Vermogensanlage

Allgemeine Hinweise

Nachstehend werden die Risiken im Zusammenhang mit der an-
gebotenen Vermdogensanlage dargestellt.

Bei dem im Rahmen dieser VermoAgensanlage angelegten Geld
handelt es sich um Wagniskapital, weshalb das Angebot nicht fur
Anleger geeignet ist, die eine mundelsichere und uneingeschrankt
verauRerbare Kapitalanlage suchen.

Es werden daher keine Garantien im Hinblick auf die wirtschaftliche
Entwicklung des Emittenten abgegeben. Unabhangig von der Pla-
nung kénnen die wirtschaftlichen Erwartungen dieser Vermdgens-
anlage durch Ereignisse im rechtlichen, steuerrechtlichen oder
wirtschaftlichen Bereich negativ beeinflusst werden.

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken mit den daraus flr
den Anleger resultierenden Folgen im Zusammenhang mit der Ver-
maogensanlage thematisch gegliedert und erlautert. Die Reihenfolge
der aufgeflihrten Risiken Iasst keine Ruckschllisse auf die Wahr-
scheinlichkeit ihres tatsachlichen Eintretens zu.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus der person-
lichen Situation des Anlegers weitere individuelle Risiken ergeben,
die nachfolgend nicht dargestellt werden kénnen.

Die Hohe des angelegten Kapitals sollte den wirtschaftlichen Ver-
haltnissen des Anlegers entsprechen und nur einen unwesentlichen
Teil seines Gesamtvermaogens ausmachen. Der Anleger soll alle
Risiken in seine Investitionsentscheidung einflieRen lassen.

Maximales Risiko

Das maximale Risiko des Anlegers besteht in der (Privat]Insolvenz.
Hat der Anleger seine Vermogensanlage vollstandig oder teilweise
fremdfinanziert, bleibt er weiterhin verpflichtet, die von ihm aufge-
nommenen Fremdmittel trotz einer verspateten, verringerten oder
ganz ausfallenden Zinszahlung aus der Vermdgensanlage und/
oder des teilweisen oder vollstandigen Verlusts der Vermoégensan-
lage zurtickzufiihren und daflir anfallende Zinsen und Kosten aus
seinem sonstigen Vermagen bezahlen zu missen und/oder hat der
Anleger aus der Vermdgensanlage resultierende Steuerzahlungs-
verpflichtungen aus seinem sonstigen Vermogen zu bezahlen, be-
steht das maximale Risiko des Anlegers in einer (Privat]Iinsolvenz.

Besonderes Risiko eines qualifizierten Nachrang-Darlehens

Tritt eines, mehrere oder alle der nachfolgenden Risiken ein, kann
dies die wirtschaftliche Situation des Emittenten so beeintrachti-
gen, dass dies zu einer Uberschuldung des Emittenten fiihrt oder
der Emittent Uber keine ausreichende Liquiditat verfligt oder dem
Emittenten droht, Uber keine ausreichende Liquiditat zu verfigen.
Die Anspruche des Anlegers auf Zins- und/oder Riickzahlung der
Vermogensanlage kénnen solange und soweit nicht geltend ge-
macht werden, wie die Zins- und/oder Ruckzahlung an einen Anleger
zum vertraglichen Leistungszeitpunkt oder durch die Begleichung

samtlicher gegenuber Anlegern bestehenden und gleichzeitig
fallig werdenden Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der
Vermagensanlage einen Grund fur die Eréffnung des Insolvenzver-
fahrens Uber das Vermdgen des Emittenten wegen Zahlungsunfa-
higkeit (§ 17 Ins0), drohender Zahlungsunfahigkeit (§ 18 Ins0) ober
Uberschuldung (§ 19 Ins0) herbeifiihren wiirden [vorinsolvenzliche
Durchsetzungssperre) oder der Emittent zum vertraglichen Leis-
tungszeitpunkt der Zins- und/oder Riickzahlung der Vermogens-
anlage bereits zahlungsunfahig ist, dies zu werden droht oder
Uberschuldet ist.

Dem Anleger wird damit ein unternehmerisches Verlustrisiko auf-
erlegt, das an sich nur das Eigenkapital trifft. Im Gegensatz zum
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung stehen dem Anleger keine karrespondierenden Informati-

ons- und Mitwirkungsrechte zu, die es dem Anleger ermaglichen
wurden, Einfluss auf die Realisierung dieses Risikos zu nehmen,
insbesondere verlustbringende Geschéaftstatigkeiten zu beenden,
bevar das Stammkapital verbraucht ist. Wahrend der Gesellschafter
des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung dadurch vor
dem Verlust seines eingebrachten Kapitals geschutzt ist, dass das
Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten die Gesellschafter-
versammlung einberufen muss, wenn es zu einem Verlust des
halftigen Stammkapitals gekommen ist und es sodann dem Ge-
sellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Uberlassen ist, zu entscheiden, ob er die Geschaftstatigkeit gleich-
wohl fortsetzen und damit riskieren will, auch noch die zweite Halfte
des Stammkapitals aufzubrauchen, hat der Anleger keine derartigen
Informations- und Entscheidungsbefugnisse. Zins- und/oder Rtck-
zahlungen der Vermdgensanlage kénnen erst dann geltend gemacht
werden, wenn der Emittent die finanzielle Krise Uberwunden hat
und die unter § 6 Abs. 2 der Vertragsbedingungen des qualifizierten
Nachrangdarlehens genannten Bedingungen, unter denen der Anle-
ger seine Zins- und/oder Ruickzahlungsanspruche der Vermogens-
anlage aufderhalb eines Insolvenzverfahrens nicht geltend machen
kann, entfallen sind. Das qualifizierte Nachrang-Darlehen ist daher in
seiner Risikaostruktur vergleichbar mit einer unternehmerischen Be-
teiligung mit einer eigenkapitaldhnlichen Haftungsfunktion. Fur den
Anleger bedeutet dies, dass er im Falle des Eintritts der Bedingung
des qualifizierten Nachrangs eine verspatete, geringere oder keine
Zins- und/oder Rickzahlung seiner Vermogensanlage erhalt, was zu
einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren kann.

Allgemeine Risiken des angebotenen qualifizierten Nachrang-
Darlehens auf Ebene des Emittenten

Realisieren sich eines, mehrere oder alle der nachfolgend darge-
stellten allgemeinen Risiken der Vermdgensanlage, kann dies dazu
fuhren, dass sich die wirtschaftliche Lage des Emittenten so sehr
verschlechtert, dass die Bedingung des qualifizierten Nachrangs
eintreten kann. Fur den Anleger hatte dies zur Folge, dass es zu
einer Verringerung und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/oder
Ruckzahlung der Vermdgensanlage oder einem Ausfall der Zins-



und/oder Riuckzahlung der Vermogensanlage kommt und er damit
ein Teil- oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Insolvenzrisiko

Kann der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkom-
men und ist somit zahlungsunfahig, kann Uber das Vermégen des
Emittenten das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt werden.

Zins- und Riickzahlungsrisiko/Liquiditatsrisiko

Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner laufenden Geschafts-
tatigkeit Zahlungsverpflichtungen. Hierzu zahlen hauptsachlich
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung und die laufenden
Verpflichtungen im Rahmen der Fremdfinanzierung in Form van
Zins- und Tilgungszahlungen. Dabei kann der Fall eintreten, dass
der Emittent fallige Verbindlichkeiten mangels Liquiditat nicht, nicht
vollstandig oder nicht fristgerecht bedienen kann.

Zu den vertraglich moglichen Zins- und Riickzahlungsterminen
kénnte der Emittent Uber eine nicht ausreichende Liquiditat fur die
Zins- und/ader Riickzahlung der Vermagensanlage verfugen. Die
Geschaftsfuhrung des Emittenten ist verpflichtet, alles zu unterneh-
men, um zu den jeweiligen Ruckzahlungsterminen eine ausreichen-
de Liquiditat beim Emittenten aufzubauen. Sollte keine ausreichende
Liquiditat des Emittenten aufgrund der Kapitalriickfllisse aus den
Anlageohjekten generiert werden kdnnen und/oder kein ausreichen-
der Umsatz im Ubrigen operativen Geschaft des Emittenten gene-
riert werden, muss der Emittent Ma3nahmen ergreifen, um Uber eine
ausreichende Liquiditat zu verfigen. Diese MaRnahmen kénnen die
Aufnahme eines oder mehrerer bankenfinanzierter Darlehen, eines
oder mehrerer Gesellschafterdarlehen oder einer oder mehrerer Ka-
pitalerhéhungen durch die Gesellschafter des Emittenten zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung sein. Es besteht dennoch das Risikg,
dass diese Mafdnahmen nicht umgesetzt werden kédnnen und/oder
die Liquiditat des Emittenten zu den Rlckzahlungsterminen trotz
dieser MaRnahmen nicht ausreicht, um das gektndigte qualifizierte
Nachrangkapital zuztglich aufgelaufener Zinsen vollstandig an die
Anleger zurlickzuzahlen.

Blind-Pool Risiko

Dem Emittenten ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannt, in welche Anlageohjekte das qualifizierte Nachrangkapital aus
der angebotenen Vermdgensanlage investiert wird. Insofern besteht
ein Blind-Pool Risiko.

Die Qualitat der Geschéaftsfihrung des Emittenten und deren
Fahigkeit, Projekte, in die investiert werden soll, zu finden und zu
bewerten, ist maf3gehlich. Es werden Investitionskriterien festgelegt,
die den Rahmen samtlicher Investitionsentscheidungen bilden und
die Mindeststandards setzen, die von den Investitionsobjekten erflllt
sein mussen. Sind die Kriterien ungenau oder falsch spezifiziert,
kénnen Investitionen in unwirtschaftliche Projekte erfolgen, sodass
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aus diesen Investitionen keine oder geringere Ertrage als geplant an
den Emittenten flieRen oder das in diese Projekte investierte Kapital
teilweise oder vollstandig verloren ist. Dies kann sich negativ auf das
Ergebnis und damit auf die maf3gebliche Liquiditat des Emittenten
auswirken.

Steuerliche Risiken des Emittenten

Das deutsche Steuerrecht ist im stetigen Wandel. Gesetzes-
anderungen, Anderungen der Rechtsprechung und eine geanderte
Erlasslage der Finanzverwaltung kénnen die Hhe der steuerlichen
Ergebnisse und damit auch die Liquiditat des Emittenten beein-
flussen.

Inflationsrisiko

Die Ruckzahlung der Vermdgensanlage an den Anleger erfolgt in
Hohe des investierten Kapitals. Eine Anpassung an eine Inflation,
d. h. Geldentwertung, wird nicht vorgenommen. Fur den Anleger
kann dies zur Folge haben, dass der reale Wert der Vermégensan-
lage bei Rickzahlung unter dem Wert bei Abschluss des Vertrages
liegen kann und der Anleger dadurch einen Vermégensschaden in
der Form erleidet, dass ein Kaufkraftverlust des eingesetzten Kapi-
tals eintritt.

Weitere Risiken des angebotenen qualifizierten Nachrang-Dar-
lehens

Die nachfolgend dargestellten weiteren Risiken der angebotenen
Vermagensanlage weisen fur den Anleger jeweils spezifische Risiken
aus, die entsprechend des Risikos erlautert sind.

Risiko der Handelbarkeit/Ubertragung der Vermégensanlage
Die ordentliche Kundigung der Vermaégensanlage ist fur den Anleger
friihestens zum 31.12.2026 und anschliefend jahrlich zum 31.12.
unter Beachtung der Kiindigungsfrist von sechs Manaten mdglich.
Fruhere ordentliche Kindigungsmaglichkeiten bestehen nicht.

Eine rechtsgeschaftliche Ubertragung [Verkauf, Schenkung, Ver-
pfandung] ist nicht maglich. Das bedeutet flr den Anleger, dass er
keine Maglichkeit hat, vor Ablauf der Mindestvertragslaufzeit bis zur
Falligkeit der Ruickzahlung Giber das eingesetzte Kapital zu verfligen
bzw. die Vermdgensanlage durch rechtsgeschaftliche Ubertragung
zu monetarisieren.

Fremdfinanzierungsrisiko des Anlegers

Dem Anleger steht es frei, seinen Anlagebetrag ganz oder teilweise
durch Fremdmittel, z. B. Bankdarlehen zu finanzieren. Die aufgenom-
menen Fremdmittel mussen einschlielich damit verbundener
Kosten [Zinsen, Kreditgehthren) vom Anleger zurtickgefthrt werden
und zwar auch dann, wenn die wirtschaftliche Entwicklung des Emit-
tenten nichtin der erwarteten Hohe eintritt. Eine Fremdfinanzierung
des investierten Kapitals erhéht damit das Gesamtrisiko der Vermo-
gensanlage. Fur den Anleger kann dies zur Folge haben, dass er bei
verspateten, verringerten oder ganz ausfallenden Zinszahlungen aus
seiner Vermogensanlage und/oder bei einem Teil- oder Totalverlust
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seines eingesetzten Kapitals weiterhin die Verbindlichkeiten der
Fremdfinanzierung zu tragen hat. Sollte der Anleger diese Verbind-
lichkeiten nicht aus seinem sonstigen Vermagen erflllen kénnen,
kann dies die [Privat]Insolvenz des Anlegers bedeuten.

Steuerzahlungsrisiko

Der Emittent fuhrt die aus den Zinszahlungen der Vermdgens-
anlage an den Anleger resultierende Kapitalertragsteuer zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls anfallender Kirchensteuer
an das zustandige Finanzamt ab. Sollte sich jedoch das Steuerrecht
dahingehend éndern, dass das Abflihren der Kapitalertragsteuer
zuzUglich Saolidaritatszuschlag und gegebenenfalls anfallender Kir-
chensteuer keine abgeltende Wirkung mehr hat, kénnte die steuer-
liche Belastung des Anlegers steigen. Den Anleger kénnten hohere
Steuerzahlungsverpflichtungen treffen als in diesem Verkaufspros-
pekt angenommen. Steuerzahlungsverpflichtungen wirden flir den
Anleger einen geringeren Kapitalrickfluss nach Steuern zur Folge
haben. Kann der Anleger die aus der Vermogensanlage resultieren-
den Steuern nicht aus seinem sonstigen Vermaogen bestreiten, kann
dies zur [Privat]Iinsolvenz des Anlegers fuhren.

Unternehmerische Risiken auf der Ebene des Emittenten

Alle nachfolgend dargestellten unternehmerischen Risiken des
Emittenten kdnnen dazu flihren, dass sich die wirtschaftliche Lage
des Emittenten so sehr verschlechtert, dass die Bedingung des
qualifizierten Nachrangs eintreten kann. Fir den Anleger hatte dies
zur Folge, dass es zu einem Ausfall oder einer Verringerung und/oder
spateren Zahlung seiner Zins- und/oder Rlickzahlung der Vermao-
gensanlage oder einem Ausfall der Zins- und/oder Riickzahlung der
Vermogensanlage kommt und er damit einen Teil- oder Totalverlust
seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Riickabwicklungsrisiko bei Anderung der Vertrags- oder
Anlagebedingungen oder der Tatigkeit des Emittenten

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder Anlagebedingun-
gen so geandert werden oder sich die Tatigkeit des Emittenten so
verandert, dass er ein Investmentvermogen im Sinne des Kapital-
anlagegesetzhuchs darstellt, sodass die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht Mafdnahmen nach § 15 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs ergreifen und insbesondere die Riickabwicklung der
Geschafte des Emittenten der Vermégensanlage anordnen kann.

Risiko des Einsatzes von Fremdkapital auf der Ebene des Emit-
tenten

Der Emittent hat sich durch die Aufnahme von Fremdkapital Uber
Banken und Darlehen verbundener Unternehmen fremdfinanziert.
Hinsichtlich des bei den Banken aufgenommenen Fremdkapitals ist
der Emittent verpflichtet, Zinsen auf das aufgenommene Fremd-
kapital zu bezahlen und bei Falligkeit das Fremdkapital zu tilgen.
Kommt der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nach,
kénnen die finanzierenden Banken Darlehensvertrage vorzeitig kiin-
digen und die restliche Darlehensvaluta zurlickfordern. Durch eine

varzeitige Ruckfuhrung der Darlehensvaluta an die finanzierenden
Banken kann die Liquiditat des Emittenten aufgebraucht oder stark
herabgesetzt werden.

Wirtschaftliche Risiken/Planabweichungen

Bei den in diesem Verkaufsprospekt dargestellten Planungsrech-
nungen handelt es sich um Zukunftsprognosen. Sie heruhen auf den
Erwartungen und Annahmen der Geschaftsfihrung zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung Giber ungewisse Ereignisse und Handlungen.
Die als Prognose dargestellten Zahlen sind daher mit Unsicherheiten
behaftet. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es maglich, dass die
Prognoserechnungen von der tatsachlichen Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und den Planzahlen des Emittenten wesentlich
abweichen.

Betriebs-, Vertriebs- und Verwaltungskosten

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die angesetzten Be-
triebs-, Vertriebs- und Verwaltungskosten uberschritten werden.
Sollte der Emittent auf Dauer nicht kostendeckend arbeiten kénnen,
so besteht das Risiko, dass Mindereinnahmen entstehen.

Risiken im Betrieb des dffentlichen Personennahverkehrs
Mabgliche politisch gewollte Tarifstrukturanderungen, Anderungen
der Einnahmenaufteilung und damit Unsicherheiten bei der Héhe der
Einnahmenzuscheidung sowohl aufgrund der stetigen Erweiterung
des Verkehrsverbund Grofdraum Nlrnberg (VGN] als auch durch das
sich stetig im Wandel befindliche Nutzerverhalten der Fahrgaste
bezogen auf das Tarifangebot kénnen dazu fuhren, dass die Ertrags-
und Vermogenslage des Emittenten und damit auch die Entwicklung
der Vermdogensanlage negativ beeinflusst wird.

Managementrisiko/Schliisselpersonenrisiko

Die Entwicklung des Emittenten und damit die Fahigkeit zur Zins-
und Ruckzahlung der Vermogensanlage hangen von der Qualifikation
des Managements sowie der fachlichen Qualifikation des vor-
handenen bzw. eventuellen zuklnftigen Personals des Emittenten
bzw. seiner Vertragspartner ab. Durch mangelnde Qualifikation bzw.
Fehlentscheidungen des Managements - und auch von beauftrag-
ten Dritten - oder durch den Verlust von unternehmenstragenden
Personen, Schwierigkeiten bei der Gewinnung neuen Personals mit
entsprechender Qualifizierung sowohl bei dem Emittenten als auch
bei seinen Vertragspartnern kann die Ertrags- und Vermdgenslage
des Emittenten und damit auch die Entwicklung der Vermégensan-
lage negativ beeinflusst werden.

Risiken durch Streitigkeiten mit wesentlichen Vertragspartnern
Durch magliche Streitigkeiten bei und mit wesentlichen Vertrags-
partnern, z. B. Streitigkeiten Uber vertragliche Leistungsinhalte,
kann es zu erhehlichen Uberschreitungen bei den Kosten fir den
Emittenten kommen.



Risiko aus Rechtsstreitigkeiten

Gerichts- und Schiedsverfahren gegen den Emittenten kénnen
wahrend der Laufzeit der Vermdgensanlage nicht ausgeschlossen
werden. Dadurch kénnen zusatzliche Kosten entstehen.

Compliance-Risiko

Verletzen ein oder mehrere Mitarbeiter des Emittenten gesetzliche
oder unternehmensinterne Varschriften, kann dies zu einer finanziel-
len Schadigung oder Schadigung des Rufs des Emittenten fihren.

Risiken der Anlageobjekte

Der Emittent kann zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine kon-
kreten Anlageohjekte benennen. Folglich kann der Emittent konkrete
Risiken etwaiger Anlageabjekte nicht darstellen.

Grundsatzlich kdnnen aber Risiken auf der Ebene der einzelnen
Anlageohjekte dazu flihren, dass der Emittent aus dem jeweiligen
Anlageohjekt keinen ausreichenden oder einen geringeren als

den prognostizierten Kapitalrtckfluss generiert, was zu einer Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Situation des Emittenten flihren
kann. Dies ist unabhangig davon, ob es sich bei dem Anlageobjekt
um eine Sachanlage oder eine Unternehmensheteiligung handelt.
Realisieren sich Risiken der Anlageabjekte und kann dadurch kein
ausreichender Kapitalriickfluss generiert werden, um die Zins- und
Rlckzahlung der Vermogensanlage zu leisten, muss der Emittent die
Zins- und Rickzahlung der Vermogensanlage aus seinem Ubrigen
operativen Geschaft sicherstellen und/oder andere MaRnahmen
(Aufnahme bankenfinanzierter Darlehen, Gesellschafterdarlehen
oder Kapitalerhéhungen durch die Gesellschafter des Emittenten
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung) ergreifen. Kann der Emittent
dies nicht, kann die Bedingung des qualifizierten Nachrangs ein-
treten, was fir den Anleger bedeutet, dass er die Zins- und/oder
Rlckzahlung der Vermogensanlage zu einem spateren Zeitpunkt
erhalt oder die Zins- und/oder Rickzahlung der Vermégensanlage
teilweise oder vollstandig aushleiben kann und damit den Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals hinnehmen muss.

Risiken auf Ebene der infra flirth holding gmbh

Zwischen dem Emittenten und der infra furth holding gmbh als
Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung besteht ein Ergebnisabfiihrungs- und Beherr-
schungsvertrag, der die infra firth holding gmbh verpflichtet, die
beim Emittenten entstandenen Verluste auszugleichen.

Die infra furth holding gmbh betreibt als Muttergesellschaft des
infra flrth Konzerns kein eigenes operatives Geschafts, sondern halt
Unternehmensanteile an ihren Tochtergesellschaften. Auch mit den
Tochtergesellschaften (Schwestergesellschaften des Emittenten]
bestehenden Ergebnisabfiihrungs- und Beherrschungsvertrage.
Aufgrund dieser Vertrage erwirtschaftet die infra flirth holding gmbh
ihre Umsatze/Gewinne. Die infra furth holding gmbh ist folglich
eigenen unternehmerischen Risiken ausgesetzt. Kann die infra flrth
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holding gmbh durch ihre weiteren Tochtergesellschaften keinen
ausreichenden Gewinn erwirtschaften, um die beim Emittenten ent-
stehenden Verluste auszugleichen, kann dies dazu flihren, dass sich
die wirtschaftliche Lage des Emittenten so sehr verschlechtert, dass
die Bedingung des qualifizierten Nachrangs eintreten kann. Fur den
Anleger hatte dies zur Folge, dass es zu einem Ausfall oder einer Ver-
ringerung und/oder spateren Zahlung seiner Zins- und/oder Ruck-
zahlung der Vermdgensanlage oder einem Ausfall der Zins- und/oder
Ruckzahlung der Vermogensanlage kommt und er damit einen Teil-
oder Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden kann.

Weitere wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermo-
gensanlage existieren nach Kenntnis des Anbieters nicht.
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Der Emittent - infra frth verkehr gmbh

Firma des Emittenten
infra flirth verkehr gmbh

Sitz und Geschaftsanschrift
Leyher Strafde 69
90763 Flrth

Datum der Grindung
18.09.2000

Entstehung und Geschichte des Emittenten

Der Emittent wurde aufgrund des Spaltungs- und Ubernahmever-
trages vom 28.06.2001 unter Fortbestand der Ubertragenden Ge-
sellschaft infra fiirth gmbh [HR B 7561, AG Fiirth) durch Ubertragung
des Teilbetriebs ,Verkehr” gemaR § 123 Abs. 1 Nr. 1 UmwG Uber-
tragen [Abspaltung durch Aufnahme]. Die beteiligten Gesellschaften
haben jeweils am 28.06.2001 zugestimmt. Durch die Eintragung der
Abspaltung am 21.08.2001 im Register des Sitzes des Ubertragen-
den Rechtstragers wurde diese wirksam.

Der mit der infra flrth holding gmbh & co. kg, nach Formwechsel
nun firmierend als infra furth holding gmbh, als Gesellschafter

zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, mit dem Sitz in Furth
(Amtsgericht Furth HRB 13753]) abgeschlossene Ergebnisabfiih-
rungs- und Beherrschungsvertrag vom 29.11.2001 ist durch Vertrag
vom 02.10.2014 geandert. Die Gesellschafterversammlung vom
02.10.2014 hat zugestimmt.

Gesamtdauer des Bestehens
Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

Rechtsform
Bei dem Emittenten handelt es sich um eine Kapitalgesellschaft in
Farm einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Maf3gebliche Rechtsordnung
Die flir den Emittenten maf3gehliche Rechtsordnung ist die der Bun-
desrepublik Deutschland.

Registergericht
Das fur den Emittenten zustandige Registergericht ist das Amts-
gericht Farth.

Handelsregisternummer
HRB 8030

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Errichtung und der Betrieb
des offentlichen Personennahverkehrs in Furth, die Bewirtschaf-
tung van Parkflachen und Parkhausern sowie der Betrieb anderer
technischer Einrichtungen im Bereich des OPNV. Die Gesellschaft ist
zu allen MaRnahmen und Geschéaften berechtigt, durch die der Ge-
sellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar geférdert werden kann.
Sie kann sich zur Erfullung ihrer Aufgaben anderer Unternehmen
bedienen, sich an ihnen beteiligen oder solche Unternehmen sowie
Hilfs- und Nebenbetriebe errichten, erwerben und pachten, ferner
Interessengemeinschaften eingehen und Zweigniederlassungen
errichten.

Konzern

Der Emittent ist ein Unternehmen des infra firth Konzerns mit der
infra flrth holding gmbh als Konzernmutter, deren GmhH-Gesell-
schaftsanteil zu 100 % im Eigentum der Stadt Furth stehen.

Die infra flirth holding gmbh ist Alleingesellschafter des Emittenten
und den weiteren Tochtergesellschaften, infra flrth dienstleis-

tung gmbh (100 %, GmhbH-Anteil), infra firth service gmbh (100 %,
GmbH-Anteil), der infra firth bader gmbh (94,8 %, GmhH-Anteil) und
der Sportstatten Ronhof-Furth GmbH (50 %, GmhH-Anteil). Zudem
halt die infra furth holding gmbh mehrheitlich die Anteile an der infra
furth gmbh (80,1 %, GmbH-Anteil).

Der Emittent halt Anteile an der infra flrth verkehr service gmbh
(100 %, GmbH-Anteil) und an der Verkehrsverbund GroRraum Nirn-
berg GmbH (11,11 %, GmbH-Anteil].

An der infra firth gmbh [Schwestergesellschaft des Emittenten] halt

die Bayernwerk AG als Minderheitsgesellschafter einen GmhH-Anteil

van 19,9 %. Die infra flirth gmbh verfigt Uber folgende unternehme-

rische Beteiligungen:

= Bremerhaven-Lehe Windkraft GmbH & Co. KG (75 % Kommandit-
anteil)

= Bremerhaven-Lehe Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH
(75 % GmbH-Anteil)

= FLEMMAW.1 Energie GmbH & Co. KG (25 % Kommanditanteil]

= solid GmbH (22,18 % GmbH-Anteil)

= Blrgerwindpark Denkendorf GmbH & Co. KG (9 % Kommandit-
anteil)

= enPlus eG (12,5 % Genossenschaftsanteile]

= Frankenmetering GmhH & Co. KG [15 % Kommandit-Anteil]

= Frankenmetering Verwaltungs-GmbH (15 % GmbH-Anteil]

= M-net Telekammunikations GmbH (4,58 % GmhH-Anteil)
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Liquiditatsplanung des infra flrth Konzerns

Da sich aus den Prognosen zu der voraussichtlichen voraussicht-
lichen Finanz- und Ertragslage des Emittenten fur die Jahre 2021
bis 2026 (siehe Seiten 20 - 23 des Verkaufsprospekts] jeweils ein
Jahresfehlbetrag heim Emittenten ergibt und die infra fiirth holding
gmbh aufgrund des bestehenden Ergebnisabflihrungsvertrags ver-
pflichtet ist, diesen Jahresfehlbetrag auszugleichen, ist es fur die
Fahigkeit des Emittenten, Zins- und Ruckzahlungen der Vermogens-
anlage an den Anleger leisten zu kénnen, ausschlaggebend, dass die
infra flrth holding gmbh in der Lage ist, den Jahresfehlbetrag des
Emittenten auszugleichen und den Emittenten zu den Falligkeits-
terminen zur Zins- und Ruckzahlung mit ausreichend Liquiditat zu
Versorgen.

Mafgeblich ist daher die voraussichtliche Finanzlage der infra flirth
holding gmbh flr die Jahre 2021 bis 2026.

Die infra furth holding gmbh erwartet fur die Geschaftsjahre ab 2021
Jahresfehlbetrage von 5.560 T€ (2021), 7450 T€ (2022), 7480 T€
(2023), 6.225 T€ (2024), 7.000 T€ (2025] und 8.000 TE (2026].
Griinde fur diese Jahresfehlbetrage sind vor allem die Verlustlber-
nahmeverpflichtungen gegentiber dem Emittenten und der infra
furth bader gmbh.

Damit die infra firth holding gmbh und die konzernzugehdrigen
Gesellschaften in den Jahren 2021 his 2026 (iber das bestehende
Cash-Poaling System mit ausreichend Liquiditat versorgt werden
kénnen, plant die infra furth holding gmbh mit entsprechen-

den bankenfinanzierten Fremdkapitalaufnahmen in Hohe von
15.000 T€ (2021), 5.000 T€ (2022), 10.000 T€ (2023], 5.000 T€
(2024),10.000 T€ (2025) und 10.000 TE (2026). Zusammen mit
entsprechenden Tilgungsleistungen der infra flirth holding gmbh
fur bestehende Finanzkredite wird flr die Jahre 2021 bis 2026

ein Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit von 12.745 T€ (2021],
2.370 TE€ (2022), 6.935 TE (2023), 1.620 TE (2024], 5.995 T€ (2025)
und 5.245 TE [2026) erwartet.

Damit ist innerhalb des infra firth Konzerns jederzeit eine aus-
reichende Liquiditat sichergestellt und der Emittent kann zu den
jeweiligen Falligkeitsterminen zur Zins- und Ruckzahlung der Vermo-
gensanlage Uber das Cash-Pooling System Liquiditat abrufen, um
fallige Zins- und Ruckzahlungen aus der Vermégensanlage an den
Anleger bedienen zu kénnen.



Kapital des Emittenten

Hohe des gezeichneten Kapitals
Es sind 24,975 Mio. € GmbH-Gesellschaftsanteile gezeichnet wor-
den.

Das Stammkapital verteilt sich zu 100 % auf die infra furth hol-
ding gmbbh als alleiniger Gesellschafter.

Hohe der ausstehenden Einlagen
Das gezeichnete Kapital des Emittenten ist zum Zeitpunkt der Pros-

pektaufstellung vollstandig eingezahlt. Es stehen keine Einlagen aus.

Art der Kapitalanteile

Das Kapital ist in GmbH-Gesellschaftsanteile zerlegt. Samtliche
eingezahlten Anteile nehmen am Gewinn und Verlust des Emittenten
teil.

Hauptmerkmale der Anteile

Der Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat fol-

gende Rechte:

= Recht zur Teilnahme am Gewinn und am Verlust des Emittenten

= Recht zur Verflgung Uber Gesellschaftsanteile nach vorheriger
Zustimmung der Gesellschafterversammlung

= Recht zur Einberufung der Gesellschafterversammlung

= Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung

= Recht auf Erhalt einer Niederschrift tiber die Verhandlungen und
Beschllsse der Gesellschafterversammlung

= Recht auf Ruckfall des Gesellschaftsvermdgens im Falle der Auf-
I6sung des Emittenten

Der Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat fol-

gende Pflichten:

= Pflicht zur Einzahlung des GmhH-Anteils (bereits erfolgt]

= Pflicht zur Haftung in Héhe des GmbH-Anteils

= Pflicht zur Einholung einer vorherigen schriftlichen Zustimmung
bei Ubertragung des Geschaftsanteils oder Teilen von Gesell-
schaftsanteilen

= Pflicht, Uber die in § 14 des Gesellschaftsvertrags des Emit-
tenten aufgefiihrten Punkte im Rahmen der Gesellschafterver-
sammlung zu beschlief3en (siehe Seiten 68/69 des Verkaufs-
prospekts)

= Pflicht zur Verlustibernahme/zum Verlustausgleich aufgrund
des bestehenden Ergebnisabfihrungs- und Beherrschungsver-
trags

Ubersicht Uber die bisher ausgegehenen

Wertpapiere und Vermogensanlagen

Der Emittent hat bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung eine
Vermogensanlage im Sinne des § 1 Abs. 2 VermAnIG ausgegehen.
Hierbei handelt es sich um eine Emission des qualifizierten Nach-
rang-Darlehens ,ZukunftsMotor” im Jahr 2020. Der Gesamthetrag
dieser Vermdgensanlage belief sich auf 10 Mio. € mit einer Er-
héhungsoption auf his zu 12,5 Mlo. €. Der Emittent nahm aufgrund

31

der hohen Nachfrage die Erhéhungsoption in Anspruch, sodass

ein Emissionsvolumen von 11.370.000 € gezeichnet wurde. Das
offentliche Angebot lief vom 19.06. his zum 09.09.2020. Es wurden
insgesamt 542 qualifizierte Nachrang-Darlehen gezeichnet. Die
Vermaogensanlage ,ZukunftsMaotor” weist eine Mindestlaufzeit his
zum 31.12.2025 und eine Hochstlaufzeit bis zum 31.12.2030 mit
einer jahrlichen Verzinsung von 1,5 % auf. Zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung der angebotenen Vermdégensanlage valutiert die
Vermaogensanlage ,,ZukunftsMaotar” in valler Hohe.

Im Ubrigen hat der Emittent bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung keine weiteren Wertpapiere oder Vermdgensanlagen im Sinne
des § 1 Abs. 2 VermAnIG ausgegehen.
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Grundungsgesellschafter des Emittenten und Gesellschaf-
ter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Der Grundungsgesellschafter des Emittenten und Gesellschafter des
Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist die infra flrth
holding gmbh. Nachfolgend wird nur der Begriff ,,Gesellschafter des
Emittenten” verwendet

Firma, Anschrift und Sitz des Gesellschafters des Emittenten
infra flrth holding gmbh

Leyher Strafde 69

90763 Flrth

Der Gesellschafter des Emittenten hat zum Zeitpunkt der Griindung
als infra furth holding gmbg & co kg firmiert. Zum 01.01.2012
erfolgte eine formwechselnde Umwandlung in die infra flrth holding
gmbh.

Art und Gesamtbetrag der Einlagen

Der Gesamtbetrag, der vom Gesellschafter des Emittenten ins-
gesamt gezeichneten und eingezahlten Einlagen helauft sich auf
24,975 Mio. €. Hierbei handelt es sich um Grund-/Stammkapital der
Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

Das Stammkapital verteilt sich zu 100 % auf die infra furth hol-
ding gmbh. Es stehen keine Einlagen aus.

Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, Gesamtbezlige

Der Emittent hat mit der infra furth holding gmbh als Gesellschaf-
ter des Emittenten einen Ergebnisahfihrungsvertrag geschlossen.
Grundsatzlich steht der infra furth holding gmbh demnach ein
Anspruch auf Gewinnbeteiligung zu. Der Emittent wird wahrend der
Laufzeit der Vermdgensanlage erwartungsgemaf keinen Jahres-
Uberschuss erwirtschaften, sodass der Gesamtbetrag der Gewinn-
beteiligungen 0 € his 31.12.2026 betragen wird.

Weitere Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonstige
Gesamtbezlige, inshesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Auf-
wandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art stehen den Gesellschaftern des Emitten-
ten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht zu.

Eintragungen und Erklarungen

Da es sich bei dem Gesellschafter des Emittenten um eine juris-
tische Person handelt, fur die die Erstellung eines FUhrungszeug-
nisses nicht maglich ist, kdnnen keine weiteren Angaben im Hinblick
auf Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen des Gesellschafters
des Emittenten wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d des
Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119 des Wert-
papierhandelsgesetzes oder § 369 der Abgabenordnung gemacht
werden.

Bei dem Gesellschafter des Emittenten handelt es sich um eine
juristische Person, dessen Sitz und Geschéaftsleitung sich im Inland
befinden und die somit als juristische Person strafrechtlich im In-

land nicht verfolgt werden kann. Es bestehen keine nach §§ 263 bis
283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der Abgabenordnung
vergleichbaren auslandischen Verurteilungen.

Uber das Vermégen des Gesellschafters des Emittenten wurde in-
nerhalb der letzten finf Jahre kein Insolvenzverfahren eréffnet oder
mangels Masse abgewiesen.

Der Gesellschafter des Emittenten war innerhalb der letzten finf
Jahre in keiner Geschaftsfuhrung einer Gesellschaft tatig, Uher de-
ren Vermagen ein Insolvenzverfahren erdéffnet oder mangels Masse
abgewiesen wurde.

In Bezug auf den Gesellschafter des Emittenten bestehen keine fri-
heren Aufhebungsverfligungen zum Betreiben von Bankgeschaften
oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Beteiligungen

Den Vertrieb der emittierten Vermoégensanlage Ubernimmt die infra
furth gmbh, eine Schwestergesellschaft des Emittenten. Der Gesell-
schafter des Emittenten halt an der infra furth gmbh GmbH-Anteile
in Héhe von 80,1 %. Der Gesellschafter des Emittenten ist daher
unmittelbar an dem Unternehmen beteiligt, das mit dem Vertrieb
der emittierten Vermdgensanlage beauftragt ist. Im Ubrigen ist der
Gesellschafter des Emittenten weder unmittelbar noch mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermo-
gensanlage beauftragt sind.

Der Gesellschafter des Emittenten ist auch Gesellschafter der infra
furth gmbh, die dem Emittenten Fremdkapital in Héhe von 5.145 T€
zur Verflgung stellt. Damit ist der Gesellschafter des Emittenten
an einem Unternehmen unmittelbar beteiligt, das dem Emittenten
Fremdkapital zur Verfiigung stellt. Im Ubrigen ist der Gesellschafter
des Emittenten weder mittelbar noch unmittelbar an Unternehmen
beteiligt, die dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung stellen.

Der Gesellschafter des Emittenten ist (iber seine Stellung als Allein-
gesellschafter des Emittenten an der infra furth verkehr service
gmbh mittelbar beteiligt. Die infra furth verkehr service gmbh ist
Eigentumer der Busflotte, bei der in Elektromohilitat investiert
werden soll. Somit wird die infra flrth service gmbh Lieferungen und
Leistungen erbringen, die im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung der Anlageobjekte stehen. Im Ubrigen ist der Ge-
sellschafter des Emittenten weder mittelbar noch unmittelbar an
Unternehmen beteiligt, die im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageohjekte Lieferungen oder Leistungen
erbringen.

Der Gesellschafter des Emittenten ist (iber seine Stellung als Allein-
gesellschafter des Emittenten an der infra flrth verkehr service



gmbh und an der Verkehrsverbund Grofdraum Nlrnberg GmbH
mittelbar beteiligt und damit an Unternehmen mittelbar beteiligt,
die mit dem Emittenten/Anbieter in einem Beteiligungsverhalt-

nis nach § 271 des Handelsgesetzhuchs stehen. Weiterhin ist der
Gesellschafter des Emittenten auch Gesellschafter der infra flirth
dienstleistungen gmbh (100 % GmbH Anteil), der infra flrth service
gmhbH (100 % GmbH Anteil), der infra furth bader gmbH (94,8 %
GmbH Anteil), der infra furth gmbH (80,1 % GmbH-Anteil] und der
Sportstatten Ronhof-Furth GmbH [50 % GmbH-Anteil] und damit an
Unternehmen unmittelbar beteiligt, die mit dem Emittenten/Anbieter
nach § 271 des Handelsgesetzhuchs verbunden sind. Im Ubrigen ist
der Gesellschafter des Emittenten weder unmittelbar noch mittelbar
an Unternehmen beteiligt, die mit dem Emittenten/Anbieter nach

§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind.

Tatigkeiten fir Dritte

Der Gesellschafter des Emittenten Gbernimmt fur die mit dem
Vertrieh der emittierten Vermdgensanlage beauftragten infra flrth
gmbh die kaufmannischen Dienstleistungen. Damit ist der Ge-
sellschafter des Emittenten fur ein Unternehmen tatig, das mit dem
Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragt ist. Im Ubrigen
ist der Gesellschafter des Emittenten flr keine Unternehmen téatig,
die mit dem Vertrieb der emittierten Vermégensanlage beauftragt
sind.

Der Gesellschafter des Emittenten ist fur keine Unternehmen tatig,
die dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung stellen oder im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Der Gesellschafter des Emittenten Gbernimmt auch fur infra furth
verkehr service gmbh [Tochtergesellschaft des Emittenten) und

fur die infra furth gmbh, der infra firth bader gmbh, der infra

furth dienstleistungen gmbh, der infra flrth service gmbh und der
Sportstatten Ronhof Flirth GmbH [Schwestergesellschaften des
Emittenten] die kaufmannischen Dienstleistungen. Damit ist der
Gesellschafter des Emittenten flir Unternehmen tatig, die mit dem
Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs verbunden
sind. Im Ubrigen ist der Gesellschafter des Emittenten fiir keine
Unternehmen tatig, die mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder
verbunden sind.

Eigene Tatigkeiten

Der Gesellschafter des Emittenten ist nicht mit dem Vertrieb der
emittierten Vermodgensanlage beauftragt, stellt dem Emittenten kein
Fremdkapital zur Verfligung oder vermittelt es und erbringt keine
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung der Anlageobjekte.
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Geschaftstatigkeit des Emittenten

Wichtigste Tatigkeitsbereiche des Emittenten

Der wichtigste Geschaftshereich des Emittenten ist der éffentliche
Personennahverkehr [0PNV] im Stadtgehiet Fiirth. Die Betriebs-
fuhrung des OPNV im Stadtgebiet Firth ist der Verkehrs-Aktien-
gesellschaft Nurnberg (VAG] tbertragen. Zur Durchfthrung des
offentlichen Personennahverkehrs in Furth werden der VAG die

im Eigentum des Emittenten stehenden U-Bahn-Anlagen (4,9 km
Streckennetz und sechs U-Bahnhofe) sowie 34 Standardlinien-, 19
Gelenkbusse und 7 Buszlige sowie 21 bei Dritten angemietete Busse
(Stand 31.12.2018] zur Verfligung gestellt.

U-Bahnbetrieb

Die VAG unterhalt den U-Bahnhetrieb auf eigene Rechnung. Gemaf3
dem mit der VAG ahgeschlossenen U-Bahn-Betriebsflihrungsver-
trag zur Bedienung des Nahverkehrs Furth vom 07.12.1985 ist der
Emittent verpflichtet, den auf sie entfallenden negativen Ergebnis-
anteil zu erstatten bzw. hat das Recht auf Erstattung eines positiven
Ergebnisses.

Busbetrieb

Der Busbetrieb wird ebenfalls von der VAG durchgeflihrt, jedoch auf
Namen und Rechnung des Emittenten. Grundlage hildet hierfur der
Bus-Betriebsflihrungsvertrag zur Bedienung des Nahverkehrs Fuirth
vom 07.12.1985. 2006 wurde dieser an die aktuellen Gegebenheiten
angepasst und bis zum Jahre 2016 verlangert. Um auch die Abwick-
lung des Busverkehrs van 2017 bis 2019 unter den Vorgaben der EU-
Marktéffnungsverordnung (VO 1370/07] rechtssicher mit der VAG
abbilden zu kénnen, wurde der Emittent im Jahr 2009 von der Stadt
Flrth mit der Durchflhrung gemeinwirtschaftlicher Verpflichtungen
im Stadtverkehr Furth fir den Zeitraum 18.11.2009 bis 17.11.2019
betraut.

Die Stadtbus Firth GmbH wurde zum 01.01.2010 zur Stadte-Bus-
Gesellschaft Firth Nirnberg mbH mit Sitz in Furth (SBG]) reargani-
siert. AnschlieRend beteiligte sich der Emittent daran mit 49 % zum
01.01.2010. Die restlichen Anteile (51 %] hielt bis 31.12.2017 die
VAG. Damit wurde die Bildung einer gemeinsamen Busgesellschaft
zusammen mit der VAG auch rechtlich vollzogen. Somit werden seit
2010 die damit verbundenen jeweiligen Verkehrsleistungen der

VAG sukzessive im Rahmen dieser gesellschaftlichen Kooperation
erbracht. Mit Wirkung zum 01.01.2018 wurden die restlichen 51% an
der Stadte-Bus-Gesellschaft Flrth Nirnberg mhbH, Flrth vom bis-
herigen Anteilseigner, der VAG, Nlrnberg, erwarben. Im Zuge dessen
wurde die Stadte-Bus-Gesellschaft Flirth Nirnberg mbH in die infra
furth verkehr service gmbh umbenannt.

In Deutschland wurden die Vorgaben der VO 1370 durch eine Novelle
des Personenbeférderungsgesetzes (PBefG] mit Inkrafttreten zum
14.12.2012 konkretisiert. Danach ist zum einen die Vergabe der
OPNV Dienstleistung durch den Aufgabentrager (Stadt Fiirth) ge-
regelt, als auch die Erteilung der Liniengenehmigung durch die zu-
standige Behorde [Regierung von Mittelfranken). Der Aufgabentrager

hat den oéffentlichen Dienstleistungsauftrag an den Emittenten in
2019 vergeben. Hierin ist der fr die Ausgleichsregelung wichtige
Betrauungsakt beinhaltet.

Zum 02.12.2019 endeten sowohl der Betrauungsakt als auch die be-
stehenden Liniengenehmigungen. Mit den vorbereitenden Maf3nah-
men zur Einleitung eines entsprechenden Vergabeverfahrens wurde
bereits 2017 in enger Abstimmung mit der Stadt Nurnberg und unter
Hinzuziehung eines spezialisierten Beraterteams begonnen. Hierbei
ist auch die Erstellung eines Nahverkehrsplans enthalten. Anfang
2018 wurde der Flurther Nahverkehrsplan im Stadtrat der Stadt Furth
beschlossen. Die im Rahmen der vorgesehenen Direktvergabe not-
wendige Vorabbekanntmachung im Amtsblatt der EU, die die genau-
en Leistungsumfange beschreibt, wurde nach erfolgter Behandlung
im Stadtrat im Mai 2018 veréffentlicht. Ein eigenwirtschaftlicher
Antrag von Dritten hierzu innerhalb der gesetzlichen 3-Manats-Frist
erfolgte nicht. Im Mai 2019 wurde im Stadtrat der Stadt Furth der fur
die Direktvergabe erforderliche Offentliche Dienstleistungsauftrag
(ODA) beschlossen. Die entsprechende (Direkt]Vergabe seitens der
Stadt Flirth an den Emittenten ist erfolgt.

Im Rahmen der Direktvergabe muss der Emittent seit dem
03.12.2019 alle fahrdienstnahen Leistungen selbst erbringen. Hier-
zu ist der Aufbau eines eigenstandig agierenden Verkehrshetriebs
erforderlich. Das Ziel ist hierbei die Kosten der Eigenerstellung auf
ein mit dem bisherigen Betriebsflihrungsvertrag vergleichbares
Niveau zu bringen. Zur Sicherstellung eines [v. a. fur die Fahrgaste]
reibungslosen Betriebslibergangs im Dezember 2019 waren jedoch
im Vorfeld Anlauf- und Umstellungskosten unvermeidlich, da his
dahin teilweise parallele Strukturen entstehen mussten.

Fur die gemeinsame Nutzung des Further Bushetriebshofes mit
Verwaltungsgebaude wurde ebenfalls am 07.12.1985 ein Nut-
zungsvertrag mit der VAG geschlossen. Dieser Vertrag endete zum
02.12.2018.

Abhangigkeit von Patenten, Lizenzen,

Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren

Der Emittent ist von der Aufrechterhaltung des Konzessionvertrags
,Bus” zur Benutzung der Strafden der Stadt Flirth abhangig. Dieser
Konzessionvertrag wurde zwischen dem Emittenten und der Stadt
Flrth am 18.12.2018 mit einer Laufzeit bis 02.12.2029 geschlossen.
Fir den Emittenten ist es wesentlich, dass dieser Konzessions-
vertrag auch nach Ablauf weiter verlangert wird, da ansonsten der
Bushetrieb nicht durchgefthrt werden kann.

Sollte diese Einnahmequelle wegfallen, kénnte sich die wirtschaft-
liche Lage des Emittenten soweit verschlechtern, dass im Rahmen
des bestehenden Ergebnisabfiihrungs- und Beherrschungsvertrags
mit der infra furth holding gmbh eine deutlich héhere Verlustaus-
gleichspflicht durch die infra firth holding gmbh bestehen wiirde.
Ob die infra furth holding gmbh deutlich héhere Verluste ausgleichen



und wirtschaftlich verkraften kann, kann zum Zeitpunkt der Pros-
pekterstellung nicht gesagt werden.

Der Emittent ist ferner von dem Bestand des Ergebnisabftihrungs-
und Beherrschungsvertrags mit der infra frth holding gmbh ab-
hangig, da dieser gewahrleistet, dass ein etwaiger beim Emittenten
anfallender Verlust ausgeglichen wird.

Im Ubrigen ist der Emittent von keinen weiteren Vertragen sowie
van Patenten, Lizenzen oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung flr die Geschaftstatigkeit oder Ertragslage
des Emittenten sind, abhangig.

Gerichts-, Schieds- und Verwaltungsverfahren
Es sind keine Gerichts-, Schieds- oder Verwaltungsverfahren, die
einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des Emit-

tenten oder auf die Vermégensanlage haben, an- oder rechtshangig.

Angaben lber die laufenden Investitionen

Gemeinsamer Bereich:

= Betriebs- und Geschaftsausstattung (laufende Investitionen),
Investition 2021: 220.000 €

U-Bahn

= Aufzugserneuerung Rathaus (Fertigstellung 2021). Gesamt-
investition: 200.000 €

= Digitaler Funk (Fertigstellung 2021), Gesamtinvestition:
400.000 €, davon 250.000 € in 2021

= Brandschutzkonzept (Fertigstellung 2021), Gesamtinvestition:
325.000 €, davon 100.000 € in 2021

= Erneuerung Stromschienentrager (Fertigstellung 2021), Ge-
samtinvestition: 1 Mio. €

= Erneuerung Notstromaggregat Haltestelle Jakohinenstrafde
(Fertigstellung 2021}, Gesamtinvestition: 350.000 €, davon
225.000 €in 2021

= Erweiterung VideolUberwachung [Fertigstellung 2021), Gesamt-
investition: 556.000 €

= Ersatzbeschaffung Entwerter (Fertigstellung 2021), Gesamt-
investition: 10.000 €

= Erneuerung Telefonanlage (Fertigstellung 2021), Gesamtinvesti-
tion: 300.000 €, davon 50.000 € in 2021

= Erneuerung Fahrgastzahlgerate [Fertigstellung 2021), Gesamt-
investition: 60.000 €, davon 30.000 € in 2021

Busbetrieb

=  Projekt MISS (Multimediales Informations- und Servicesystem)
(Fertigstellung 2021), Gesamtinvestition: 20.000 €

= Fahrzeuge fur Personennahverkehr (laufende Investitionen), In-
vestition in 2021: 3,825 Mio. €

= Betriebs- und Geschaftsausstattung (laufende Investitionen),
Investition in 2021: 220.000 €
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Aufdergewdhnliche Ereignisse

Die weltweite Corona-Pandemie fuhrte auch beim Emittenten in
2020 dazu, dass etwa 75 % weniger Fahrgaste transportiert worden
sind und damit entsprechende Mindererldse erwirtschaftet wurden.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist der Jahresabschluss des
Emittenten fur das Geschaftsjahr 2020 noch nicht festgestellt wor-
den. Der Emittent erwartet ein Jahresfehlbetrag von ca. 12 Mio. €,
der jedoch aufgrund des bestehenden Ergebnisabftihrungsvertrags
mit der infra furth holding gmbh ausgeglichen wird.

Im Ubrigen ist die Tatigkeit des Emittenten nicht durch auBerge-
wahnliche Ereignisse beeinflusst worden.
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Anlageziele und Anlagepolitik der Vermogensanlage

Anlageobjekte

Der Emittent wird das mit der angebotenen Vermdgensanlage akqui-
rierte Kapital fur seine beiden Geschaftsbereiche ,,U-Bahnbetrieh”
und ,,Busbetrieh” verwenden. Dabei soll das Kapital in die Erhaltung
und Erneuerung der U-Bahninfrastruktur und in die Elektromohilitat
bei Bussen investiert werden.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kann der Emittent jedoch
nicht sagen, in welche konkreten Anlageabjekte aus diesen Ge-
schaftsbereichen wann und in welchem Umfang das qualifizierte
Nachrang-Darlehenskapital investiert werden wird. Insofern handelt
es sich um einen ,Blind-Pool”

Uberdies kann der Emittent nicht nur in die vorstehenden Ge-
schaftsbereiche als eigene Projekte investieren, sondern sich auch
an Unternehmen beteiligen, um den Unternehmenszweck des Emit-
tenten zu erreichen. Um welche Unternehmen es sich dabei handelt
und aob es sich dabei um einen einhundertprozentigen oder nur teil-
weisen Anteil an einem Unternehmen handelt, steht zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht fest.

Werden Finanzbeteiligungen erwaorhen, sind die mageblichen damit
einhergehenden Rechte und Pflichten von der Art der Finanzbeteili-
gung abhangig.

Werden GmbH-Gesellschaftsanteile erwarben, sind mit diesen Ge-

sellschaftsanteilen Ublicherweise folgende Rechte und Pflichten

verbunden:

= Recht und Pflicht zur Geschaftsfihrung

= Pflicht zur Einzahlung der Stammeinlage

= Anspruch auf Gewinn- und Verlustbeteiligung entsprechend des
Gesellschaftsanteils

= Recht zur Teilnahme und Stimmrecht bei Gesellschafterver-
sammlungen

= Recht auf Ubertragung und VerduRerung des Gesellschaftsan-
teils

= Recht auf Kiindigung des Gesellschaftsanteils

= Recht auf Gewinnentnahme

= Recht auf Zahlung eines Auseinandersetzungsguthabens hei
Ausscheiden aus der Gesellschaft

= Recht auf Beteiligung am Liquidationserlés

Werden Kommanditanteile erworben, sind mit diesen Gesellschafts-

anteilen Ublicherweise folgende Rechte und Pflichten verbunden:

= Anspruch auf Gewinn- und Verlustbeteiligung entsprechend des
Kommanditanteils

= Teilnahme und Stimmrecht bei Gesellschafterversammlungen

= Entnahmerecht

= Recht auf Ubertragung des Gesellschaftsanteils

= Ordentliches Kiindigungsrecht des Gesellschaftsanteils

= Recht auf Abfindung bei Ausscheiden als Gesellschafter

= Recht auf Beteiligung am Liquidationserlés

= Pflicht zur Einzahlung erhaltener Ausschuttungen im Falle des
§ 172 Abs. 4 HGB

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung plant der Emittent nicht,
Finanzbeteiligungen als Anlageabjekte zu erwerben, weshalb in den
nachfolgenden Ausfliihrung hierzu keine Angaben gemacht werden.

Realisierungsgrad

In welche zukUnftigen Anlageohjekte der Emittent investieren wird,
steht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht fest. Mit der
Realisierung der Anlageobjekte ist noch nicht begonnen worden. Der
Realisierungsgrad betragt 0 %.

Weitere Angaben zu den Anlageobjekten

Da zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch keine Anlageobjek-
te bekannt sind, konnen keine Angahen dartber gemacht werden,
ob dem Prospektverantwartlichen und Anbieter (infra frth ver-
kehr gmbh]), dem Griindungsgesellschafter und Gesellschafter

zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung des Emittenten [infra firth
holding gmbh), dem Mitglied der Geschéaftsfuhrung des Emittenten
(Herr Marcus Steurer) sowie den Mitgliedern des Aufsichtsrats des
Emittenten (siehe Seite 40 des Verkaufsprospekts] Eigentum an den
Anlageohjekten oder wesentlichen Teilen derselben zustanden oder
zustehen oder ob diesen Personen aus anderen Grunden eine ding-
liche Berechtigung an den Anlageobjekten zusteht. Es ist davon aus-
zugehen, dass sowahl der Emittent selbst Eigentlimer zuklnftiger
Anlageohjekte wird oder ihm wesentliche Teile derselben zustehen
werden, als auch Unternehmensbeteiligungen vom Emittenten an
Zielgesellschaften eingegangen oder bestehende Unternehmens-
beteiligungen an Zielgesellschaften erhéht werden und damit die
Zielgesellschaften Eigentimer zuklnftiger Anlageobjekte werden
oder ihnen wesentliche Teile derselben zustehen werden.

Da zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch keine Anlageobjek-
te bekannt sind, konnen keine Angahen daruber gemacht werden,
ob nicht nur unerhehliche dingliche Belastungen bestehen oder ob
rechtliche oder tatsachliche Beschrankungen der Verwendungs-
maglichkeit der Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das
Anlageziel bestehen. Es ist jedoch nicht auszuschlief3en, dass

bei zuklinftigen Anlageabjekten nicht nur unerhebliche dingliche
Belastungen und rechtliche und tatsachliche Beschrankungen, ins-
besondere im Hinblick auf das Anlageziel bestehen kdnnen.

Fir die Anlageohjekte werden mdglicherweise behdrdliche Genehmi-
gungen erforderlich sein. Diese liegen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung nicht vor.

Der Emittent hat noch keine Vertrage Uber die Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte oder wesentlicher Teile davon ge-
schlossen. Zur Anschaffung oder Herstellung zuktnftiger Anlage-
objekte oder wesentlicher Teile davon wird der Emittent Vertrage



abschliefden (wie z. B. Werk- und Dienstleistungsvertrage, Kaufver-
trage).

Da noch keine Anlageabjekte zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
bekannt sind, existieren keine Bewertungsgutachten fur die Anlage-
objekte.

Der Prospektverantwortliche und Anbieter (infra furth verkehr
gmhbh) erbringt aufgrund seiner Stellung als Prospektverantwort-
licher dahingehend Leistungen, da er fir den Inhalt des Prospekt
verantwaortlich zeichnet und die Kosten flir die Prospekterstellung,
das Billigungsverfahren, die Vertffentlichung und den Prospektdruck
Ubernimmt. Zudem erbringt das Mitglied der Geschaftsflihrung des
Emittenten fur die infra firth gmbh Leistungen im Rahmen seiner
dortigen Geschéaftsfuhrungstatigkeit. Die infra furth gmbh ist mit
dem Vertrieb der Vermdgensanlage betraut. Im Ubrigen erbringen
der Prospektverantwortliche und Anbieter, der Grindungsgesell-
schafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung des Emittenten (infra furth holding gmbh]), das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten [Herr Marcus Steurer) sowie die
Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten (siehe Seite 40 des
Verkaufsprospekts] zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Lieferungen und Leistungen. Es ist davon auszugehen, dass das
Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten bei zuklinftigen An-
lageohjekten Leistungen dergestalt erbringt, dass er Vertrage zur
Anschaffung der Anlageohjekte (mitJverhandelt und unterzeichnet.
Nicht zu erwarten ist, dass der Prospektverantwortliche und Anhie-
ter, der Grundungsgesellschafter und Gesellschafter des Emittenten
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sowie die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Emittenten Lieferungen und Leistungen erbringen
werden.

Anlagestrategie, Anlagepolitik und Anlageziel

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie der Vermdgensanlage ist es, das qualifizierte
Nachrangkapital in die varstehend beschriebenen Geschaftsherei-
che ,,U-Bahnbetrieh” und ,Busbetrieb” und dort in Anlageohjekte zu
investieren. Aus der Geschaftstatigkeit des Emittenten soll ein még-
lichst hoher Ertrag erwirtschaftet werden, um die Zins- und Riick-
zahlungen aus der Vermogensanlage an die Anleger sicherzustellen.
Der Emittent geht jedoch davon aus, dass er auch die nachsten
Jahre weiterhin auf eine Verlustausgleichung durch den Griindungs-
gesellschafter und Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung (infra furth holding gmbh) angewiesen sein
wird.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der Vermdgensanlage entspricht dem im Gesell-
schaftsvertrag festgelegten Gegenstand der Gesellschaft. Die An-
lagepalitik ist dahingehend zu konkretisieren, dass der Emittent das
mit der Vermogensanlage einzuwerbende qualifizierte Nachrangka-
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pital in die varstehend unter ,Anlageabjekte” darstellten Geschafts-
bereiche investieren wird.

Anlageziel

Das Anlageziel der Vermdégensanlage ist es, das Emissionsvolu-
men von 10 Mio. € bzw. 12,5 Mio. € im Falle der Erh6hungsoption

in zukUnftig zu kankretisierende Anlageobjekte zu investieren. Der
Emittent erhoht durch das mit der Vermogensanlage eingeworbene
Kapital seine finanzielle Flexihilitat. Als weiteres Anlageziel mdchte
der infra flrth konzern durch die Emission der angebotenen Ver-
madgensanlage eine Starkung der Kundenbindung zwischen der infra
furth gmbh und deren Versorgungskunden erreichen, da Voraus-
setzung zur Zeichnung der angebotenen Vermdogensanlage das
Bestehen eines ungekundigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder
Fernwarmelieferungsvertrag mit der infra flirth gmbbh ist.

Anderung von Anlagestrategie und Anlagepolitik

Es ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht geplant, die
Anlagestrategie und die Anlagepolitik zu &ndern. Eine Anderung der
Anlagestrategie ist grundsatzlich durch eine andere Investitions-
entscheidung der Geschaftsfihrung des Emittenten maglich. Eine
Anderung der Anlagepolitik ist nur durch eine Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes im Gesellschaftsvertrag mdglich. Hierftr
ware ein satzungsandernder Beschluss mit einfacher Mehrheit
notwendig. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung besteht bei dem
Emittenten nicht die Absicht, die oben beschriebene Anlagestrategie
und Anlagepolitik der Vermogensanlage zu andern.

Derivate und Termingeschéfte

Der Emittent setzt Derivate und Termingeschafte ein. Im Rahmen
der Absicherung von klinftigen Zinsanderungsrisiken wurde bei
einem Teil der bestehenden Kreditvertrage mit ehemaliger Zins-
festbindung auf variable Verzinsung umgestellt und diese variable
Verzinsung mit individuell abgestimmten Zinsswapvertragen gegen
das Zinsanderungsrisiko abgesichert. Durch den Einsatz der Zins-
swapvertrage entsteht kein Hebeleffekt beim Emittenten.

Nettoeinnahmen

Der Emittent verwendet nicht die Nettoeinnahmen [Emissionsvolu-
men abzlglich Weichkosten), sondern den Gesamtbetrag der ange-
botenen Vermogensanlage und investiert diesen Betrag vaollstandig
in die Anlageabjekte.

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermogensanlage ist aus-
reichend. Der Emittent plant zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
kein weiteres Fremdkapital zur Realisierung der Anlageobjekte auf-
zunehmen. Der Emittent stellt dabei durch ein bestehendes internes
Kontrollsystem sicher, dass der Gesamtbetrag der angebotenen
Vermagensanlage ausschlieflich in zuklinftige Anlagechjekte chne
Aufnahme weiteren Fremdkapitals hierfur investiert wird. Es kann
aber nicht ausgeschlossen werden, dass zukUlnftige Anlageobjekte
neben dem qualifizierten Nachrangkapital aus der angebotenen



38

Vermogensanlage mit bankenfinanzierten Darlehen teilfinanziert
werden.

Die Kosten der Vermogensanlage, wie Kosten der Rechts- und
Steuerberatung, Prospekterstellung und Prospektdruck bestreitet
der Emittent aus varhandenen liquiden Mitteln.

Fur sonstige Zwecke wird der Gesamtbetrag der angebotenen Ver-
mogensanlage nicht genutzt.

Voraussichtliche Gesamtkosten der Anlageohjekte

Der Emittent plant, mit der angebotenen Vermogensanlage in Hohe
von 10 Mio. € bzw. 12,5 Mio.€ im Falle der Erh6hungsoption die
Anlageohjekte vollstandig zu finanzieren. Sollte eine weitere Fremd-
kapitalaufnahme zur Realisierung der Anlageobjekte erforderlich
sein, wird der Emittent dieses Fremdkapital aufnehmen.

Mittelherkunft (Prognose)

Angebotene Vermdgensanlage 10 Mio. €
(im Falle der Erhéhungsoption] (12,5 Mio. €]
Gesamt 10 Mio. €
(im Falle der Erhéhungsoption] (12,5 Mio. €]

Bei der einzuwerbenden Vermogensanlage handelt es sich um eine
Emission von qualifizierten Nachrang-Darlehen mit einem Zinssatz
von 1,1 % p. a. Das qualifizierte Nachrangkapital soll beim Emitten-
ten mindestens bis zum 31.12.2026 verbleiben. Kiindigt der Anleger
oder der Emittent das qualifizierte Nachrang-Darlehen nach der
Mindestvertragslaufzeit nicht, verlangert sich die Laufzeit jeweils
um ein weiteres Jahr bis langstens zum 31.12.2031. Die Zins- und
Rlckzahlung der Vermogensanlage unterliegt der Bedingung des
qualifizierten Nachrangs. Im Ubrigen wird auf die Vertragsbedingun-
gen der qualifizierten Nachrang-Darlehen (siehe Seiten 70 - 72 des
Verkaufsprospekts] verwiesen.

Wird die Aufnahme von weiterem Fremdkapital durch den Emitten-
ten notwendig, stehen die Konditionen der Fremdkapitalaufnahme
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht fest.

Die noch zu identifizierenden Anlageabjekte sollen vollstandig mit
der angebotenen Vermogensanlage finanziert werden. Der Emittent
beabsichtigt keinen Einsatz von Eigenmitteln.

Die Fremdmittel sind nicht verbindlich zugesagt. Eine Zwischenfi-
nanzierung ist nicht geplant.

Mittelverwendung (Prognose)

Investition in Anlageabjekte 10 Mio. €
(im Falle der Erhéhungsoption] (12,5 Mio. €]
Gesamt 10 Mio. €
(im Falle der Erhéhungsoption] (12,5 Mio. €]

Das Uber die angebotene Vermogensanlage akquirierte Fremdkapital
wird dazu verwendet, um es im Rahmen einer Endfinanzierung
vaollstandig in zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht
bekannte Anlageobjekte zu investieren. Der Emittent wird zur Finan-
zierung der Anlagechjekte keine Eigenmittel einsetzen.

Bestehende und angestrebte Fremdkapitalquote

Die Fremdkapitalquote des Emittenten betragt zum 31.12.2019

42,6 %, zum Zeitpunkt des Aufstellens der Zwischenhilanz am
30.12.2020 (siehe Seite 57 des Verkaufsprospekts) 47,7 %. Der Emit-
tent strebt zum 31.12.2021 eine Fremdkapitalquote von 52,6 % an.

Es ist eine Fremdkapitalquote auf Ebene des Emittenten flir die zu-
kunftigen Anlageobjekte von 100 % angestrebt.

Hinsichtlich der angebotenen Vermdgensanlage wird eine Fremdka-
pitalquote von 100 % angestrebt, da die angebotene Vermogensan-
lage als Fremdkapital beim Emittenten bilanziert wird.

Auswirkung eines Hebeleffekts auf Ebene des Emittenten
Die Anlageobjekte sollen ausschlieRlich durch Aufnahme von Fremd-
kapital finanziert werden.

Durch die Aufnahme von Fremdkapital zur Realisierung einer In-
vestition kann ein sogenannter (positiver] Hebeleffekt entstehen.
Dieser tritt ein, wenn die auf das Fremdkapital zu zahlenden Zinsen
geringer ausfallen, als die aus der Investition erwarteten Ruckflisse.
Ein Hebeleffekt bewirkt héhere Rickflisse in Prozent hezogen auf
das Eigenkapital, als diese ohne den Einsatz von Fremdkapital zu
erzielen waren. Ein negativer Hebeleffekt tritt dann ein, wenn die auf
das Fremdkapital zu zahlenden Zinsen héher ausfallen, als die aus
der Investition erwarteten Rickfllsse.

Ob ein Heheleffekt Gherhaupt oder ein positiver oder negativer He-
beleffekt bei der Finanzierung der Anlageohbjekte eintreten wird, kann
der Emittent zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht angeben,
da der Emittent die Anlageobjekte noch nicht identifiziert hat.
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Mitglieder der Geschaftsfuhrung oder des Vorstandes, Auf-
sichtsgremien und Beirate des Emittenten und sonstige

Personen

Hinweis

Der Emittent, der Anhieter und der Prospektverantwortliche sind
personenidentisch, weshalb sich die nachfolgenden Angaben gem.
§12 Abs. 1 - 4 VermVerkProspV auch auf Angaben zu diesen Perso-
nen gem. § 12 Abs. 6 VermVerkProspV erstrecken.

Mitglied der Geschaftsfiihrung des Emittenten
Geschaftsflihrer Herr Marcus Steurer

Geschéaftsanschrift des Mitglieds der Geschaftsfithrung des
Emittenten
Leyher Strafde 69, 90763 Furth

Funktion des Mitglieds der Geschaftsfithrung des Emittenten
Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten flihrt die Ge-
schafte des Emittenten.

Gesamtheziige des Mitglieds der Geschaftsfiihrung des Emitten-
ten

Dem Mitglied der Geschaftsflihrung des Emittenten steht ein Gehalt
zu. Aufgrund der Vielfaltigkeit der Tatigkeiten des Mitglieds der Ge-
schaftsfihrung des Emittenten ist der angebotenen Vermégens-
anlage kein gesonderter Gehaltsbestandteil zuzuordnen. Im Ubrigen
stehen dem Mitglied der Geschaftsfiihrung des Emittenten keine Ge-
winnbeteiligungen, Entnahmerechte sowie sonstige Gesamthezlge,
insbesondere Gehalter, Aufwandsentschadigungen, Versicherungs-
entgelte, Provisionen und Nebenleistungen aller Art bezogen auf die
angehotene Vermdgensanlage zu.

Eintragungen und Erklarungen des Mitglieds der Geschéaftsfiih-
rung des Emittenten

Bei dem Mitglied der Geschaftsfiihrung des Emittenten handelt es
sich um einen deutschen Staatsangehorigen. Bei dem Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten hestehen keine Eintragungen in
Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach den §§ 263 -
283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der Abgabenordnung
oder einer auslandischen Verurteilung, die mit den vargenannten
Straftaten vergleichbar sind. Das zugrunde gelegte Flihrungszeug-
nis ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter als sechs
Monate.

Uber das Vermégen des Mitglieds der Geschaftsfiihrung des
Emittenten wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein Insolvenz-
verfahren eréffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Das Mitglied der Geschéaftsfuhrung des Emittenten war innerhalb der
letzten flinf Jahre nicht in der Geschéaftsfluhrung einer Gesellschaft
tatig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder
mangels Masse abgewiesen wurde.

In Bezug auf das Mitglied der Geschéaftsfuhrung des Emittenten be-
stehen keine friheren Aufhebungsverfligungen zum Betreiben von
Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Tatigkeiten des Mitglieds der Geschaftsfiihrung des Emittenten
Der Vertrieb der angehotenen Vermdgensanlage wird von der infra
furth gmbh, einer Schwestergesellschaft des Emittenten, tbernom-
men. Herr Marcus Steurer ist auch Mitglied der Geschaftsfihrung
der infra firth gmbh. Daher ist das Mitglied der Geschaftsflihrung
des Emittenten fur das Unternehmen tatig, das mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlage betraut ist. Im Ubrigen ist das Mit-
glied der Geschaftsfliihrung des Emittenten nicht flir Unternehmen
tatig, die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermogensanlage be-
traut sind.

Das Mitglied der Geschaftsflihrung des Emittenten ist auch fur die
furth gmbh als Mitglied der Geschaftsflihrung tatig, die dem Emit-
tenten Fremdkapital in Hohe von 5.145 T€ gegeben hat. Im Ubrigen
ist das Mitglied der Geschaftsfiihrung des Emittenten fur kein Unter-
nehmen tatig, das dem Emittenten Fremdkapital gibt.

Das Mitglied der Geschaftsfihrung des Emittenten ist als Mitglied
der Geschaftsflihrung der infra furth verkehr service gmbh, die Ei-
gentiimer der Busflotte ist, bei der in Elektromohilitat (Anlageobjekt]
investiert werden sall, fir ein Unternehmen tatig, das Lieferungen
oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte erbringt. Im Ubrigen ist das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten flir kein Unternehmen tétig, das
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung der Anlageohjekte erbringt.

Das Mitglied der Geschaftsflihrung des Emittenten ist auch Mitglied
der Geschaftsflihrung der infra flrth holding gmbh, die Alleinge-
sellschafter des Emittenten ist und Mitglied der Geschaftsflihrung
der infra flrth verkehr service gmbH [100 % Tochtergesellschaft
des Emittenten) und damit fir Unternehmen tatig, die mit dem
Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen. Weiterhin ist das Mitglied der Ge-
schaftsfihrung auch Mitglied der Geschaftsflihrung der infra furth
dienstleistungen gmbh, der infra flrth service gmbh, der infra
furth bader gmbh und der infra firth gmbh, die Schwestergesell-
schaften des Emittenten sind und Mitglied der Geschaftsfihrung
der Sportstatten Ronhof-Furth GmbH. Damit ist das Mitglied der
Geschaftsfuhrung des Emittenten flr Unternehmen tatig, die mit
dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
verbunden sind. Im Ubrigen ist das Mitglied der Geschaftsfithrung
des Emittenten fur keine weiteren Unternehmen tatig, die mit dem
Emittenten/Anbieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.
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Beteiligungen des Mitglieds der Geschéftsfiihrung des Emitten-
ten

Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten ist an keinen
Unternehmen mittelbar oder unmittelbar beteiligt, die mit dem Ver-
trieb der angebotenen Vermdgensanlage beauftragt sind, die dem
Emittenten Fremdkapital geben, Lieferungen oder Leistungen in
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte erbringen oder mit dem Emittenten/Anhieter nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder
verbunden sind.

Weitere Angaben zum Mitglied der Geschéaftsfiihrung des Emit-
tenten

Das Mitglied der Geschaftsfuhrung des Emittenten ist zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung weder mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage beauftragt, noch stellt es zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung
oder vermittelt es, noch erbringt es Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte.

Aufsichtsrat
Beim Emittenten besteht ein Aufsichtsrat.

Mitglieder und Geschéaftsanschriften der Mitglieder des Auf-
sichtsrats des Emittenten

Vorsitzender:

Oberburgermeister Dr. Thomas Jung,

Kénigstrafde 88, 90762 Flrth

Mitglieder:
= Stadtrat Dr. Joachim Schmidt (stellvertretender Vorsitzender)

Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtrat Marcus Braun
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtrat Maurice Schonleben
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtratin Heidi Lau
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtrat Peter Pfann
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtrat Roland Richter
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtrat Harald Riedel
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtrat Ulrich Schanweif3
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtratin Christiane Stauber
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth
= Stadtrat Matthias Dornhuber
Kénigstrafde 88, 90762 Flrth

= Stadtrat Alexander Fuchs
Kénigstrafde 88, 90762 Furth
= Stadtrat Felix Geismann
Kénigstrafde 88, 90762 Furth
= Stadtrat Thomas Klaukien
Kénigstrafde 88, 90762 Furth
= Stadtrat Christoph Wallnéfer
Kénigstrafde 88, 90762 Furth
= Herr Martin Koch, Betriebsratsvorsitzender der infra firth gmbh
Leyher Straf3e 69, 30763 Furth
= Herr Alwin Bamberger, stellvertretender Betriebsratsvorsitzender
der infra furth gmbh
Leyher Straf3e 69, 30763 Furth

Funktion der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten Gberwachen die
Tatigkeit des Mitglieds der Geschaftsfuhrung des Emittenten und
vertreten den Emittenten gegentber dem Mitglied der Geschafts-
fuhrung des Emittenten gerichtlich und auf3ergerichtlich. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats des Emittenten entscheiden (iber die in

§ 12 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags des Emittenten aufgeflihrten
Falle und mussen hinsichtlich der in § 12 Abs. 4 des Gesellschafts-
vertrags des Emittenten genannten Geschaftsfihrungsangelegen-
heiten zustimmen (siehe § 12 des Gesellschaftsvertrags des Emit-
tenten, Seiten 67/68 des Verkaufsprospekts). Unter den Mitgliedern
des Aufsichtsrats des Emittenten gibt es eine Funktionstrennung
dahingehend, dass es einen Vorsitzenden gibt, der den Aufsichtsrat
einberuft und Erklarungen des Aufsichtsrats unter der Bezeichnung
JAufsichtsrat der infra flirth verkehr gmbh” abgibt. Im Fall der Ver-
hinderung fallt diese Funktion dem stellvertretenden Vorsitzenden
zu. Den Ubrigen Aufsichtsratmitgliedern steht diese Funktion nur
zu, wenn mindestens ein Viertel der Aufsichtsratsmitglieder die Ein-
berufung des Aufsichtsrats verlangen. Im Ubrigen existiert unter den
Mitgliedern des Aufsichtsrats keine Funktionstrennung.

Gesamtheziige der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten
Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten erhalten jahrliche
Aufwandsentschadigungen in Héhe von insgesamt 2.000,00 €. Bis
zum 31.12.2026 beziffern sich die Gesamtbezlige der Aufsichtsrats-
mitglieder auf 12.000,00 € und his zum 31.12.2031 auf 22.000,00 €,
sofern der Betrag der Aufwandsentschadigung nicht verandert wird.
Daruber hinaus stehen den Mitgliedern des Aufsichtsrats des Emit-
tenten keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte sowie sonstige
Gesamtbezlige, inshesondere Gehalter, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen aller Art
zu.

Eintragungen und Erklarungen der Mitglieder des Aufsichtsrats
des Emittenten

Bei den Mitgliedern des Aufsichtsrats des Emittenten handelt es
sich um deutsche Staatsangehdrige und es bestehen keine Ein-
tragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach



den §§ 263 - 283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesen-
gesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung oder einer auslandischen Verurteilung, die mit den
vargenannten Straftaten vergleichbar sind. Die zugrunde gelegten
Flihrungszeugnisse sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht alter als sechs Monate.

Uber das Vermégen der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten
wurde innerhalb der letzten flinf Jahre kein Insolvenzverfahren er-
6ffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten waren innerhalb der
letzten flinf Jahre nicht in der Geschéaftsfluhrung einer Gesellschaft
tatig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder
mangels Masse abgewiesen wurde.

In Bezug auf die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten be-
stehen keine friheren Aufhebungsverfligungen zum Betreiben von
Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Tatigkeiten der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten

Der Vertrieb der angebotenen Vermagensanlage wird von der infra
furth gmbh Gbernommen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emit-
tenten sind personenidentisch mit den Mitgliedern des Aufsichtsrats
der infra furth gmbh. Zudem ist das Mitglied des Aufsichtsrats,
Martin Koch, Betriebsratsvorsitzender der infra flirth gmbh. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind damit fur das Unter-
nehmen tatig, das mit dem Vertrieb der angebotenen Vermégensan-
lage betraut ist. Im Ubrigen sind die Mitglieder des Aufsichtsrats des
Emittenten nicht fir Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermdgensanlage betraut sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind personen-
identisch mit den Mitgliedern des Aufsichtsrats der infra flirth gmhbh.
Damit sind die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten flir ein
Unternehmen tatig, das des Emittenten Fremdkapital in Hohe van
5.145 T€ gegeben hat. Im Ubrigen sind die Mitglieder des Aufsichts-
rats des Emittenten flir keine Unternehmen tatig, die dem Emitten-
ten Fremdkapital geben

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind fur keine Unter-
nehmen tétig, die Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung und Herstellung der Anlageabjekte erbringen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind personen-
identisch mit den Mitgliedern des Aufsichtsrats der infra flirth
holding gmbh und der infra furth gmbh. Zudem ist das Mitglied des
Aufsichtsrats des Emittenten, Frau Manuela Anger, Angestellte bei
der infra frth holding gmbh, dem Grindungsgesellschafter und
Gesellschafter des Emittenten zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung. Damit sind die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten fur
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Unternehmen tatig, die mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder
verbunden sind. Im Ubrigen sind die Mitglieder des Aufsichtsrats des
Emittenten fur keine Unternehmen tatig, die mit dem Emittenten/
Anhieter nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungs-
verhaltnis stehen oder verbunden sind.

Beteiligungen der Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten
Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten sind an keinen
Unternehmen mittelbar oder unmittelbar beteiligt, die mit dem Ver-
trieb der angebotenen Vermdgensanlage beauftragt sind, die dem
Emittenten Fremdkapital geben, Lieferungen oder Leistungen in
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte erbringen oder mit dem Emittenten/Anbieter nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder
verbunden sind.

Weitere Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats des Emit-
tenten

Die Mitglieder des Aufsichtsrats des Emittenten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind weder mit dem Vertrieb der emittierten
Vermaogensanlage heauftragt, noch stellen sie zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung dem Emittenten Fremdkapital zur Verfligung
oder vermitteln es, noch erbringen sie Lieferungen oder Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der An-
lageohjekte.

Vorstand, Beirat, Treuhander
Beim Emittenten bestehen weder Vorstand, Beirat noch Treuhander
gem. § 12 VermVerkProspV.

Sonstige Personen

gem. § 12 Abs. 6 VermVerkProspV

Uber den Kreis der nach der VermVerkProspV angabepflichtigen Per-
sonen hinaus gibt es keine sonstigen Personen, die die Herausgabe
oder den Inhalt dieses Verkaufsprospekts oder die Abgahbe oder den
Inhalt des Angebots der Vermogensanlage wesentlich beeinflusst
haben.
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Jungster Geschaftsgang und Geschaftsaussichten des

Emittenten

Geschaftsmodell des Emittenten

Der Emittent ist ein wesentlicher Bestandteil des infra firth Kon-
zerns. Die Muttergesellschaft, die infra firth holding gmbh, ist als
Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung alleiniger Gesellschafter des Emittenten.

Der Emittent verfugt mit dem Busbetrieb auf eigenen Namen und
eigene Rechnung sowie der Zurverfligungstellung der U-Bahninfra-
struktur an den U-Bahn Kaonzessionar Verkehrs-Aktiengesellschaft
Nlrnberg [VAG) Uber zwei Geschéaftsbereiche. Zur Durchfihrung des
offentlichen Personennahverkehrs mit der U-Bahn in Furth werden
der VAG die im Eigentum des Emittenten stehenden U-Bahn-Anla-
gen (4,9 km Streckennetz und sechs U-Bahnhofe] zur Verfligung
gestellt.

U-Bahnbetrieb

Die VAG hat fur die gesamte Linie UL eine entsprechende Konzession
der Regierung von Mittelfranken his 2042. Da die Linie U1 auch im
Stadtgehiet van Firth verkehrt, werden der VAG die im Eigentum

des Emittenten stehenden U-Bahn-Anlagen (4,9 km Streckennetz
und sechs U-Bahnhdfe] zum Betrieb der U-Bahn gegen Entgelt zur
Verfligung gestellt.

Im Rahmen der zwischen der Stadt Nurnberg und der Stadt Furth
Ende 2019 in Kraft getretenen U-Bahn Zweckvereinbarung erfolgt
eine Ergebnisauftrennung der U-Bahn in einen operativen Bereich
(ein positives Ergebnis flief3t direkt der Stadt Furth zu bzw. ein
negatives Ergebnis ist von der Stadt Flrth an die Stadt Nlrnberg zu
erstatten) und einen Infrastrukturbereich [der Emittent als Eigen-
tumer stellt dem U-Bahn Betriebskonzessionar, d.h. der VAG die
Infrastruktur entgeltlich zur Verfligung).

Bushetrieb

Der Busbetrieb wurde his 02.12.2019 von der VAG durchgefihrt,
jedoch auf Namen und Rechnung des Emittenten. Grundlage hildete
hierfur der Bus-Betriebsflihrungsvertrag zur Bedienung des Nah-
verkehrs Furth vom 07.12.1885. Zum 02.12.2019 endeten sowohl
der Betrauungsakt als auch die bestehenden Liniengenehmigun-
gen. Im Mai 2019 wurde im Stadtrat der Stadt Firth der Offentliche
Dienstleistungsauftrag [0DA) beschlossen. Im Anschluss betraute
die Stadt Furth den Emittenten mit der Verwaltung und Erbringung
offentlicher Personenbefdérderungsdienste, die gemeinwirtschaft-
lichen Verpflichtungen unterliegen. Im Rahmen dieses ODA erbringt
der Emittent seit 03.12.2019 alle fahrdienstnahen Leistungen selbst.
Hierzu war bis 02.12.20189 der Aufbau eines eigenstandig agierenden
Verkehrsbetriebs erforderlich.

Fur die gemeinsame Nutzung des Further Bushetriebshofes mit
Verwaltungsgebaude wurde ebenfalls am 07.12.1985 ein Nutzungs-
vertrag mit der VAG geschlossen. Dieser Vertrag endete ebenso
zum 02.12.2018. Im Laufe des Jahres 2019 wurden die flr einen

reibungslosen Ablauf des Busbetriebs notwendigen Werkstattleis-
tungen an einen Dritten vergehen.

Jingste geschaftliche Historie
Der Geschaftsbetrieb des Emittenten im Jahr 2020 war von den bei-
den Geschaftsbereichen U-Bahninfrastrukturbetrieb und Bushetrieb

gepragt.

Die Folgen der sich weltweit seit Februar 2020 immer starker
ausbreitenden CoViD-19 Pandemie wirkte und wirkt sich enorm
einnahmemindernd auf den Emittenten aus, da erheblich weniger
Fahrgaste heférdert werden. Wie lange dieser Zustand noch anhalt
kann derzeit nicht abgeschatzt werden und wird maRgeblich van
der flichendeckenden Einfihrung eines Impfstoffs gegen den Sars-
CoV2 Virus abhangen. Um die Mindereinnahmen abzufedern, wurden
seitens der Bundesregierung Ausgleichsleistungen in Form eines
OPNV-Rettungsschirms beschlossen. Erste Erstattungsleistungen
konnten auch bereits vereinnahmt werden.

Investitionen

Der Emittent nahm im Jahr 2020 bis zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Verkaufsprospekts Investitionen in Héhe von rund 3,9 Mio. €

var. Der Emittent wird voraussichtlich nicht alle fiir 2020 geplanten
Investitionen noch in 2020 realisieren kénnen. Aktuell werden Inves-
titionsmittel (im Wesentlichen Beschaffung von Bussen] in Héhe von
6,5 Mio. € erst in 2021 anfallen. Der Planansatz fur 2021 wird sich
daher insgesamt auf 9,7 Mio. € belaufen.

Geschaftsaussichten

Fur das Geschaftsjahr 2020 wird ein Verlust vor Ergebnistibernahme
in Hohe von 12,04 Mio. € erwartet. Die endgultige Hohe des Verlusts
var Ergebnistibernahme steht aufgrund des zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht festgestellten Jahresabschlusses
2020 noch nicht fest. Aufgrund des mit der infra furth holding gmbh
bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags wird dieser Verlust von
der infra firth holding gmbh ausgeglichen. Die infra furth holding
gmbh wird den in 2020 anfallenden hohen Jahresfehlbetrag auf-
grund positiver Jahreslberschiisse aus dem Versorgungshereich
van Tochtergesellschaften (im Wesentlichen der infra flirth gmhh)
im Rahmen des steuerlichen Querverbunds ausgleichen kdnnen.

Das gesamte Rechnungswesen wird Uber das ERP-System Microsoft
Business Saolutions Navision durch die infra flrth holding gmbh ab-
gewickelt.

Den stetig steigenden Kosten zur Durchflihrung des Stadtverkehrs
wurde und wird weiterhin mit Kostensenkungsmafinahmen ent-
gegengewirkt. Leider stehen jedoch den Kosten des Busverkehrs mit
rund 25 Mio. € nur rund 7 Mio. € auf der Einnahmenseite gegentber.

Der Emittent erwartet ab Herbst 2021 wieder eine Normalisierung
des Beforderungsaufkommens auf ein Niveau vor der weltweiten



CoViD19-Pandemie, da im Laufe des Jahres 2021 mit einer flachen-
deckenden Impfung gegen den Sars-CaV2 Virus gerechnet werden
kann.

In den nachsten Jahren werden neben den voraussichtlich einher-
gehenden Mehraufwendungen durch die Anforderungen an einen
emissionsarmen Stadtverkehr auch verstarkte Unterhalts- bzw.
Reinvestitionen im U-Bahnhereich durchgeflihrt werden mussen,
wodurch der Verkehrsverlust weiter ansteigen wird, da diese Kosten-
erhéhungen voraussichtlich nicht in gleichem Maf3e durch entspre-
chende Fahrpreiserhéhungen ausgeglichen werden kénnen.

Der Freistaat Bayern hat zugesagt zukunftsarientierte Mafinah-
men im VGN mit bis zu 12,8 Mio. €/p. a. Uber mindestens 5 Jahre
mitzufinanzieren [Anteil zwischen 50 % und 70 %). Hierbei werden

v. a. Mafdnahmen zur Preisstabilitat (Aussetzung der jahrlichen Tarif-
anpassung 2020] mit 70 % sowie MaRnahmen zur Nutzung digitaler
Mdglichkeiten zur Attraktivitatssteigerung mit 50 % geférdert.

Dieses Forderprogramm wird zwar hegruf3t, hat aber auf den Ge-
samtverlust des Emittenten nur einen geringen Einfluss. Auch fur
das Geschaftsjahr 2021 muss daher mit einem Jahresverlust - vor
Steuergutschrift und Ergebnistihernahme von rund 17,0 Mio. € durch
die infra furth holding gmbh - gerechnet werden.

Geplanter Emissions- und Investitionsverlauf

Das Emissionsvolumen der angebotenen Vermogensanlage betragt
10 Mio. € bzw. 12,5 Mio. € bei Wahrnehmung der Erhéhungsaoption.
Der Emittent geht in seiner Planung trotz der hohen Nachfrage der
in den vergangenen Jahren durch die infra firth gmbh angebotenen
Vermogensanlagen und einer in 2020 vom Emittenten angebotenen
Vermogensanlage vorsichtigerweise davan aus, dass die Option

zur Erhéhung des Emissionsvolumens nicht wahrgenommen wird,
sodass der Emittent von einem Kapitalzufluss aus der angehbotenen
Vermogensanlage in Hohe von 10.000 T€ ausgeht. Dieser Kapitalzu-
fluss soll vollstandig im ersten Halbjahr 2021 erfolgen. Die angebo-
tenen qualifizierten Nachrang-Darlehen sollen langstens innerhalb
der Glltigkeitsdauer dieses Verkaufsprospekts von 12 Monaten ab
Billigung akquiriert werden.

Das vom Emittenten im Jahr 2021 aufzunehmende Fremdkapital
soll zeitnah noch in 2021 in Anlageohjekte investiert werden. Die
konkreten Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest. Der Emittent wird das mit der angebotenen
Vermogensanlage akquirierte qualifizierte Nachrangkapital in die
Geschaftsbereiche U-Bahnbetrieb und Bushetrieb verwenden (siehe
LAnlageobjekte”, Seite 36 des Verkaufsprospekts).
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Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage

Hinweis

Im Hinblick auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emit-
tenten enthalt dieses Verkaufsprospekt nachfolgend den geprdften
Jahresabschluss und den Lagebericht fur das zum 31.12.2019
endende Geschaftsjahr.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fur das zum 31.12.2019 en-
dende Geschaftsjahr wurde nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften (Handelsgesetzhuch, HGB] aufgestellt, von der Dinkel &
Partner Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesell-
schaft nach § 25 VermAnIG iVm. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer [IDW] festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung gepruft und mit einem,

in diesem Verkaufsprospekt abgedruckten, uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk (siehe Seiten 63 - 65 des Verkaufsprospekts)
versehen.

Konzernabschluss
Der Emittent ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
verpflichtet.

Der Konzernabschluss des infra flirth Konzerns ist im elektronischen
Bundesanzeiger unter www.bundesanzeiger.de verdffentlicht.



Jahresabschluss 2019 der infra furth verkehr gmbh

Bilanz der infra flrth verkehr gmbh zum 31.12.2019

Aktiva

A.Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande

1. Konzessionen, gewerhliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

1. Grundstulicke, grundsttcksgleiche Rechte und Bauten
einschliefdlich der Bauten auf fremden Grundstlcken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Fahrzeuge fur Personen und Guterverkehr

4. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
5. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermogen

I. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen Gesellschafter
3. Sonstige Vermogensgegenstande

I1l. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

32.031.246,43
3.223.867,57
5.535.791,88
921.041.72
1.278.427,87

25.000,00
6.000,00
2.114,00

117.978,07
3.636,73
7.940,98

298.824,68
10.481.320,24
2.244.525,15

42.990.375,47

33.114,00

43.023.489,47

129.555,78

13.022.670,07

178.929,10
13.331.154,95

6.185,04

56.360.829,46

0.0

33.425,0
3.200.8
6.150,8

861.8
844,0

25,0

6.0

0,0

44.513.,4

0,0
0,0
5,8

114.,8
12.111,5
723,1

2.3

12.957,5

25,2

57.496,1
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Passiva

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

IIl. Riicklagen

B. Sonderposten fur Investitionszuschusse

C. Rickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

D. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenUlber Kreditinstituten

2. Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegentliber verbundenen
Unternehmen

4. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

5. Sonstige Verhindlichkeiten

davan aus Steuern: € 0,00 [Vj. TE 0,0)

davon im Rahmen einer sozialen Sicherheit € 0,00
(Vi.TE D)

E. Rechnungsahgrenzungsposten

Summe Passiva

24.975.000,00
2.160.193,68
27.135.193,68

960.000,00

4.251.900,00

9.673.401,68
702.712.78

11.827.877,93

17.475,15
1.766.780,24

23.988.247,78

25.488,00

56.360.829,46

24.975,0
2.160,2

27.135,2

0,0

3.485,8

5.725,3
5.334,4

14.781,6

7.6
1.000,7

26.849,6
25,5

57.496,1



Gewinn- und Verlustrechnung der infra furth verkehr gmbh
far den Zeitraum vom 01.01. - 31.12. des Geschaftsjahres 2019

a7

1. Umsatzerlose 14.165.616,17 12.950,6
2. Bestandsanderungen an fertigen und unfertigen Leistungen und Waren 3.638,25 0.0
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 3.132,08 0,0
4. Sonstige betriebliche Ertrage 3.169.213,03 3.159,6
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur 1.244.080,67 1.128,8
bezogene Waren
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen 17.950.426,97 19.194.507,64 18.239,8
6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 1.312.623,65 567,6
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und 349.319,77 134,86
Unterstltzung
- davon flr Altersversorgung € 97.334,27 [Vj. TE 41) 1.661.943,42
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermoégensgegenstande des 3.176.584,35 3.073,7
Anlagevermaégens und Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.944.953,71 2.622,5
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen 4,200,00 0,0
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 714.759,07 812,7
- davon von verbundenen Unternehmen € 432.846,62 [Vj. T€ 397)
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.651.000,00 1.892,0
12. Ergebnis nach Steuern -8.577,5
13. Ertrag aus Ergebnisabfihrung 7.705.348,66 8.577,5
14. Jahresuberschuss m 0.0
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Anhang 2019

1. Alilgemeine Angaben
Die infra furth verkehr gmbh mit Sitz in Frth wird im Handelsregis-
ter Flirth/Bayern unter der Nummer HR B 8090 geftihrt.

Der Jahresabschluss der infra furth verkehr gmbh zum 31. Dezem-
ber 2019 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
Uber die Rechnungslegung von Kapitalgesellschaften, den erganzen-
den Vorschriften des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit
beschrankter Haftung sowie den Regelungen des Gesellschaftsver-
trags aufgestellt.

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die GréRenmerkmale
einer mittelgrof3en Kapitalgesellschaft gemafd § 267 Abs. 1 HGB auf.
Sie wendet jedoch aufgrund des Gesellschaftsvertrags in Uberein-
stimmung mit der Bayerischen Gemeindeordnung die Vorschriften
fur grof3e Kapitalgesellschaften gemaf § 267 Abs. 3 HGB an.

Der Jahresahschluss wurde unter Beachtung der generellen Ansatz-
varschriften der §§ 246-251 HGB sowie unter Berlicksichtigung der
erganzenden Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (§§ 264-288
HGB] und unter Beachtung der allgemeinen Bewertungsvaorschriften
der §§ 252-256a HGB, erstellt.

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen
2.1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden ansonsten
gegenuber dem Vorjahr unverandert angewandt.

Im Einzelnen erfolgte die Bewertung wie folgt:

2.1.1. Sachanlagen

Die Sachanlagen sind mit den Anschaffungskasten zuztiglich An-
schaffungsnebenkosten abzuglich Anschaffungspreisminderungen
oder mit den Herstellungskosten bewertet. In die Herstellungskos-
ten werden neben den direkt zurechenbaren Kosten auch anteilige
Material- und Fertigungsgemeinkosten einbezogen. Zuwendungen
Dritter wurden als Minderung der Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten gebucht. Zinsen fur Fremdkapital werden nicht in die Her-
stellungskosten einbezogen.

Die Gebaude werden linear Uber eine Nutzungsdauer von maximal 75
Jahren [U-Bahn Bauwerke] abgeschrieben.

Die Technischen Anlagen und Maschinen sowie Andere Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung werden ebenfalls linear ab-
geschrieben.

Bei den Zugangen bis 2009 erfolgten die planmafdigen Abschreibun-
gen unter Zugrundelegung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdau-
er mit den steuerlich zulassigen Hochstsatzen. Bei den Zugangen ab
2010 erfolgten die Abschreibungen ausschliefilich linear.

Geringwertige Anlageguter bis 250 € (his 31.12.2017: 150 €) wurden
im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Anlageguter mit einem Anschaf-
fungswert zwischen 250 € (bis 31.12.2017: 150 €) und 1.000 € wer-
den Uber eine Nutzungsdauer von funf Jahren linear abgeschrieben.

2.1.2. Finanzanlagen
Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt.
Sonstigen Ausleihungen sind zum Barwert ausgewiesen.

2.1.3.Vorrate
Der Ansatz erfolgt zu Anschaffungskosten gegebenenfalls zum nied-
rigeren beizulegenden Wert.

2.1.4. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Forderungen
gegen Gesellschafter sind mit ihrem Nominalwert angesetzt.

Sonstige Vermogensgegenstande sind mit ihren Nominalwerten,
Zahlungshetragen oder Barwerten angesetzt.

2.1.5. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
Der Kassenhestand und die Guthahen bei Kreditinstituten sind zum
Nennwert bewertet.

2.1.6. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Die aktiven Rechnungsabgrenzungspaosten sind zu Anschaffungs-
kosten, bezogen auf den jeweiligen Gesamtbetrag bewertet.

2.1.7. Eigenkapital
Das Stammkapital ist gem. § 42 Abs.1 GmbHG als gezeichnetes
Kapital ausgewiesen.

Die Kapitalrticklagen resultieren aus der Abspaltung des Bereichs
Verkehr von der infra flrth gmbh zum 1.1.2001.

2.1.8. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse
Die passivierten Zuschlsse hetreffen Zuwendungen auf Busan-
schaffungen.

2.1.9. Riickstellungen

Die Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen; sie sind nach verntnftiger kauf-
mannischer Beurteilung mit dem Erflllungsbetrag bewertet und bei
Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr mit den nach § 253 Abs. 2
S. 4 von der Deutschen Bundesbank bekannt gegebenen Zinssatzen
abgezinst.

2.1.10. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, aus Lieferungen
und Leistungen, gegenuber verbundenen Unternehmen, gegentiber
Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht und die
sanstigen Verbindlichkeiten sind zu Erflllungsbetragen angesetzt.



Derivative Finanzinstrumente, die zur Reduzierung des Zinsrisikos
sawie zur Steuerung der Zinshindungsfristen der Kredite eingesetzt
werden, und die dazugehérigen Grundgeschafte werden als Bewer-
tungseinheiten gem. § 254 HGB behandelt.

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Bilanzpostens im Geschéftsjahr ist im Anlage-
spiegel dargestellt.

3.2. Umlaufvermogen
3.2.1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Mitzugehdrigkeit zu anderen Posten

Aus Grinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit wird darauf hin-
gewiesen, dass die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
auch unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw.
den Sonstigen Vermégensgegenstanden ausgewiesen werden kénn-
ten.

Samtliche Forderungen und Sonstige Vermaégensgegenstande ha-
ben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

3.3. Riickstellungen

Ruckstellungen sind u.a. gehildet fir Sanierungskosten im U-Bahn-
Bau, zukUnftige Sanierungsaufwendungen des Busbetriebshofs,
Ruckforderungsansprutiche der VAG bzw. des VGN, Schlussrechnun-
gen fur den bereits in Betrieb gegangenen U-Bahn-Bauabschnitt Il
sowie fur Ubrige ausstehende Rechnungen.

3.4. Verbindlichkeiten
Die Verhindlichkeiten sind nicht durch Pfandrechte bhzw. &hnlich ge-
artete Sicherheiten besichert.

Mitzugehdrigkeit zu anderen Posten

Aus Grinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit wird darauf hin-
gewiesen, dass die Verhindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen und die Verbindlichkeiten gegentuber Unternehmen
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, auch unter den Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bzw. den Sonstigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen werden kénnten.
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Die Restlaufzeiten gehen aus nachstehendem Verhindlichkeitsspie-
gel hervor:

Restlauf- Gesamt
zeitvon
mehr als

5 Jahren

Rest-
laufzeit
zwischen
lu.5

Rest-
laufzeit
biszu 1l

Jahr

Jahren

T€ TE TE TE
(Vorjahr) | (Vorjahr] | (Vorjahr] [Vorjahr]

Verbindlichkeiten

gegentiber Kredit- 902 4.164 4.607 8.673
instituten (1.052) (1.942) (2.731) (5.725)
e w0 0 s
und Leistungen (5.334] (0] (0 (5.334]
Verbindlichkeiten
gegentber ver- 11.828 0 0 11.828
bundenen Unter- [(14.782) (0] (0] (14.782)
nehmen
Verhindlichkeiten
emmenmicasnen 7 0 0 7
ein Beteiligungs- (8] (0] (0 (8)
verhaltnis besteht
Sonstige Verbind- 17 1750 0 1.767
lichkeiten (0] (1.000) (0] (1.000)
(davon gegentber
Stiftungen) (1) (1.000) (0] (1.101)
13.467 5.914 4.607 23.988
(21.177) (2.942) (2.731) (26.850)

3.5. Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen der Absicherung von kinftigen Zinsanderungsrisiken
wurde bei einem Teil der bestehenden Kreditvertrage mit ehemaliger
Zinsfesthindung auf variahle Verzinsung umgestellt und diese
variable Verzinsung mit individuell abgestimmten Zinsswapvertra-
gen gegen das Zinsanderungsrisiko ahgesichert. Die einbezogenen
Kreditvertrage und das Sicherungsgeschaft wurden zu Bewertungs-
einheiten gem. § 254 HGB zusammengeflhrt und bilanziell wie
Festzinskredite behandelt. Zum 31.12.2019 hetragt der Buchwert fur
die vorliegenden Bewertungseinheiten 4.121 T€; der Gesamtmarkt-
wert dieser Finanzderivate betragt minus 604 T€. Dieser wurde auf
Basis der abgezinsten kiinftigen Cash Flows der zugrunde liegenden
Instrumente ermittelt.
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4. Angaben zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenver-
fahren angewandt.

4.1. Umsatzerlose
Die Umsatzerlése (abzgl. Energiesteuer] der Gewinn- und Verlust-
rechnung verteilen sich auf die einzelnen Sparten wie folgt:

2018 2018
T€ T€

U-Bahn Y 5.565 5.016
Bushetrieb ) 7115 6.957
Sonstige ¥ 1.486 978

14.166 12.951

Die Umsatzerlése, welche im VGN insgesamt anfallen, werden nach
mathematisch-statistischen Verfahren auf die entsprechenden Ver-
bundteilnehmer, also auch die infra furth verkehr gmbh, aufgeteilt.

I Die Verkehrs Aktiengesellschaft [VAG), Niirnberg, betreibt den
U-Bahnhbetrieb auf eigene Rechnung. Gemafs dem abgeschlossenen
Betriebsflihrungsvertrag mit der VAG ist die infra flrth verkehr gmbh
verpflichtet, den auf sie entfallenden Verlustanteil zu erstatten bzw.
hat das Recht auf Erstattung eines positiven Ergebnisses. Im Zuge
der Neustrukturierung der Abrechnungsmadalitaten Bus und U-
Bahn werden seit 2011 auch entsprechende U-Bahn Umsatzerlose
ausgewiesen.

& Der Bushetrieb wurde bis 02.12.2019 ehenfalls von der VAG durch-
gefthrt, jedoch auf Namen und Rechnung der infra furth verkehr
gmbh. Die Umsatzerldse werden daher separat hier ausgewiesen -
die dementsprechenden Aufwendungen sind unter den Aufwendun-
gen fur bezogene Leistungen ausgewiesen. Ab dem 03.12.2019 wird
der Bushetrieb von der infra furth verkehr gmbh selbst durchgefihrt.

3 |n den Sonstigen Umsatzerldsen sind u.a. Sonstigen Fahrdienst-
leistungen, Mietertrage und Ertrage mit Konzernunternehmen
enthalten.

4.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten u.a. Buchgewinne,
Ertrage aus der Auflésung von Sonstigen Ruckstellungen und Ertra-
ge aus der ertragswirksamen Vereinnahmung der OPNV-Zuweisung
fur 2019. Des Weiteren sind Ertrage, die einem anderen Geschéfts-
jahr zuzurechnen sind, in Hohe von 1.275 T€ enthalten.

4.3. Materialaufwand

Die Aufwendungen flir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flir be-
zogene Waren enthalten i.W. Energiebezugskosten von verbundenen
Unternehmen.

Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen betreffen u.a. van der
VAG und der Tochtergesellschaft infra flirth verkehr service gmbh,
Firth (ehemals Stadte-Bus Gesellschaft Flirth-Nirnberg mbH,
Flirth) belastete Betriebsflihrungskosten des Busbetriebs [i.W.
Personal- und Sachkosten) sowie die Konzessionsabgahe flir den
Busbetrieb und Aufwendungen van Konzernunternehmen.

4.4. Personalaufwand

Hierunter sind die Personalkosten der bei der infra furth verkehr
gmhbh beschaftigten Personen ausgewiesen. Hierunter fallen nicht
die Personalkosten des Betriebsflihrers des Bus- und U-Bahnbe-
triebs. Diese Aufwendungen sind entsprechend den jeweiligen gul-
tigen Betriebsflihrungsvertragen saldiert mit den dieshezlglichen
Ertragen unter den Aufwendungen flir bezogene Leistungen bzw.
den Umsatzerldsen ausgewiesen.

Im Rahmen der ab 03.12.2019 aufgenommenen Erbringung aller
fahrdienstnahen Leistungen war ein Personalaufbau von 15 Mit-
arbeitern notwendig.

4.5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die hier ausgewiesenen Aufwendungen beinhalten u.a. Versiche-
rungsaufwendungen und die Kostenbeteiligung am VGN.

Des Weiteren sind Aufwendungen, die einem anderen Geschaftsjahr
zuzurechnen sind [§ 285 Nr. 32 HGB), in Hohe von 258 T€ enthalten..

4.6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Der Posten heinhaltet u.a. Zinsen fur langfristige Darlehen. Die Auf-
wendungen aus der Abzinsung von Ruckstellungen betragen 8 TE
(Vorjahr: 160 T€).

4.7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Hierunter ist die Gutschrift aufgrund des bestehenden Gewerbesteu-
erumlagevertrags mit der infra flirth holding gmbh ausgewiesen.

Aufgrund bestehender kdrperschaftsteuerlicher und gewerbesteuer-
licher Organschaft erfolgt der Ausweis latenter Steuern, soweit
erfarderlich, beim Organtrager.

4.8 Ertrag aus Verlustiibernahme
Hierunter ist der Ertrag aus dem mit der infra flrth holding gmbh
bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrag ausgewiesen.

5. Sonstige Angaben

5.1. Mitarbeiter im Geschéftsjahr

Im Durchschnitt des Berichtsjahres waren flr die infra furth verkehr
gmbh 25 Arbeitnehmer [davon zwei sog. Minijohber] beschaftigt.



5.2. Haftungsverhaltnisse und Sonstige finanzielle Verpflichtun-
gen

Uber den branchentblichen Umfang hinausgehende Haftungsver-
haltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen zum
Bilanzstichtag nicht.

5.3. Geschéftsfithrung
Marcus Steurer, Alleingeschaftsfuhrer

Die Geschaftsfuhrertatigkeit von Herrn Steurer ist durch seine ihm
van der infra flirth gmbh gewahrten Bezlige abgegaolten.

5.4. Honorare des Abschlusspriifers

Auf die Angabe der Honorare des Abschlussprufers wird auf Grund
des Befreiungstatbestandes des § 285 Nr. 17 letzter Satzteil HGB
verzichtet.

5.5. Konzernzugehdorigkeit

Die infra furth verkehr gmbh ist ein Tochterunternehmen der infra
furth holding gmbh, Furth (Beteiligung 100%]. Mit ihr besteht ein
Beherrschungs- und Ergebnisabftihrungsvertrag. Der Jahresah-
schluss der infra furth verkehr gmbh wird in den Konzernabschluss
der infra flrth holding gmbh, Flrth, mit einbezogen. Der Konzernab-
schluss 20189 der infra furth holding gmbh, Furth, wird im elektroni-
schen Bundesanzeiger veraffentlicht.

Stadtrat Dr. Tobias Wagner
Stadtrat Matthias Dornhuber

Stadtrat Alexander Fuchs
Stadtrat Felix Geismann

Stadtrat Thomas Klaukien

Stadtrat Christoph Wallnéfer
Herr Martin Koch

Frau Manuela Anger

Herr Alwin Bamberger

ol

Angestellter (bis 30.04.2020)

Wissenschaftlicher Mitarbeiter (ab
01.05.2020)

Jurist (ab 01.05.2020)
Gastronom (ab 01.05.2020)

Informatik-Betriebswirt (ah
01.05.2020)

Busfahrer (ab 01.05.2020])
Betriebsratsvorsitzender infra firth

Angestellte der infra flrth holding
gmbh (bis 20.02.2020)

Stellv. Betriebsratsvorsitzender infra
furth (ab 21.02.2020)

Die Aufsichtsratsbezlge betrugen insgesamt 2 Tsd. €.

5.7. Aufstellung des Anteilsbesitzes gem. § 285S. 1 Nr. 11 HGB:

5.6. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Vaorsitzender

Stadtrat Markus Braun
Stadtratin Waltraud Galaske

Stadtrat Maurice Schonleben
(vormals: Maurice Guglietta)

Stadtratin Heidi Lau
Stadtratin Marion Luft
Stadtrat Peter Pfann
Stadtrat Roland Richter
Stadtrat Harald Riedel
Stadtrat Dr. Joachim Schmidt
Stadtrat Ulrich Schonweif3

Stadtratin Angelika Ledenko

Stadtratin Christiane
Stauber

Stadtrat Jorg Vollbrecht
Stadtrat Hermann Wagler

Oberhurgermeister Dr. Thomas Jung

Blrgermeister
Ingenieurin [bis 30.04.2020)

Marketing-Manager, Kommunikations-
berater

Realschullehrerin

Hausfrau [bis 30.04.2020)
Landwirt

Heilpadagoge

Umweltherater

Oberarzt (stellv. Varsitzender)

Rechtsanwalt (bis 27.02.2018 und ah
01.05.2020)

Heilpraktikerin (ab 01.03.20189 bis
30.04.2020)

Sachbearbeiterin Bundestagshuro

Angestellter (bis 30.04.2020)

Versicherungsfachmann (bis
30.04.2020)

Eigen- Beteili- Anteil am Jahres-
kapital gungs- Eigenka- ergebnis
zum buchwert pital
31.12.19 zum
31.12.19
TE
VGN GmbH, 54 6 11,11 0
Nlrnberg
infra furth
verkehr sevice
gmbh (ehemals
Stadte-Bus-
Gesellschaft al 25 100,00 /
Farth Nirn-
berg GmbH,
Flrth)

5.8. Nachtragsbericht

Die Folgen der sich weltweit seit Anfang 2020 immer starker aus-
breitenden CaViD-19 Pandemie werden sich voraussichtlich auch
enorm einnahmemindernd auf die infra flirth verkehr gmbh auswir-
ken. Aktuell (Stand Ende Méarz 2020) werden mit einem reduzierten
Angebot rund 75 % weniger Fahrgaste befordert. Wie lange dieser
Zustand noch anhalt, kann derzeit nicht abgeschatzt werden.

Weitere Vorgange von hesonderer Bedeutung nach dem Ende des
Geschaftsjahres sind nicht eingetreten.

Furth, 30.06.2020
infra flrth verkehr gmbh

Marcus Steurer [Geschaftsfuhrer)
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Kapitalflussrechnung der infra flirth verkehr gmbh nach DRS 21

GJ 2018
TE

1. Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung -8.578
2. +/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 3.074
3. +/-  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -1.236
4. +/-  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -246
5. -/+  Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen so-

wie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen

sind -1.403
6. +/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie ande-

rer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 5668
7. -/+  Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens -21
8. +/-  Gezahlte Zinsaufwendungen / Erhaltene Zinsertrage 745
9. - Sonstige Beteiligungsertrage 0
10. +/-  Ertragsteueraufwand/-ertrag 0
11. + Einzahlungen aus auf3ergew6hnlichen Betragen 0
12. - Auszahlungen aus auf3ergewdhnlichen Betragen 0
13. -/+  Ertragsteuerzahlungen 0
14. = Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit ([Summe aus 1 bis 13) -1.997
15. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens 0
16. - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermaégen -1
17. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 21
18. - Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdégen -3.884
19. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermagens 0
20. - Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdégen -12
21. + Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanz-

disposition 0
22. - Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanz-

disposition 0
23. + Einzahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0
24. - Auszahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0
25. + Erhaltene Zinsen 0
26. + Erhaltene Dividenden 0
27. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit ([Summe aus 15 his 26) -3.876
28. + Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen 0
29. - Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen 0
30. + Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 0
31. - Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-] Krediten -809
32. Einzahlungen aus erhaltenen Zuschlssen/Zuwendungen 857
33. Einzahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0
34. - Auszahlungen aus Vorgangen von wesentlicher Bedeutung 0
35. - Gezahlte Zinsen -745
36. - Auszahlungen aufgrund eines bestehenden Ergebnisabflihrungsvertrages 6.577
37. - Dividenden an auf3enstehende Gesellschafter 0
38. = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ([Summe aus 28 his 37) 5.874
39. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 14, 27, 38) 1
40. +/- Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0
q1. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1
42. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 39 bis 41) 2

GJ 2019
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Lagebericht 2019 der infra furth verkehr gmbh

A) Grundlagen des Unternehmens

a) Rechtliche Grundlagen

Zum 04.07.2000 wurde die infra furth verkehr gmbh errichtet. Rtick-

wirkend zum 01.01.2001 wurde der Teilbetrieb Verkehr der infra flrth
gmbh auf die infra furth verkehr gmbh Ubertragen. Demnach konnte

die Aufnahme des Geschaftsbetriehs zum 01.01.2001 beginnen. Mit

der Muttergesellschaft infra furth holding gmbh besteht ein Beherr-

schungs- und Ergebnisabfthrungsvertrag.

b] Geschaftsbereiche

ba) Allgemeines

Die Betriebsfuhrung des 6éffentlichen Personennahverkehrs im
Stadtgehiet Furth wurde bis 02.12.2013 komplett der Verkehrs-
Aktiengesellschaft Nirnberg (VAG) Gibertragen. Zur Durchflihrung
des o6ffentlichen Personennahverkehrs in Furth wurden der VAG bis
02.12.2023 die im Eigentum der infra flrth verkehr gmbh stehenden
U-Bahn-Anlagen (4,9 km Streckennetz und sechs U-Bahnhdfe]
sowie 34 Standardlinien-, 19 Gelenkbusse und 7 Buszlge sowie 21
bei Dritten angemietete Busse zur Verfugung gestellt.

bb) U-Bahnbetrieb

Die VAG hat fur die gesamte Linie UL eine entsprechende Konzession
der Regierung von Mittelfranken. Diese wurde neu erteilt und lauft
nunmehr bis 2042. Da die Linie U1 auch im Stadtgebiet von Furth
verkehrt, werden der VAG die im Eigentum der infra flirth verkehr
gmbh stehenden U-Bahn-Anlagen (4,9 km Streckennetz und sechs
U-Bahnhdfe] zum Betrieb der U-Bahn zur Verfligung gestellt. Gemaf
dem mit der VAG ahgeschlossenen U-Bahn-Betriebsflihrungsvertrag
zur Bedienung des Nahverkehrs Furth vom 07.12.1985 ist die infra
furth verkehr gmbh verpflichtet, den auf sie entfallenden negativen
Ergebnisanteil zu erstatten bzw. hat das Recht auf Erstattung eines
positiven Ergebnisses.

Im Rahmen der zwischen der Stadt Nurnberg und der Stadt Furth
Ende 2019 in Kraft getretenen U-Bahn Zweckvereinbarung ist zu-
kunftig eine Ergebnisauftrennung der U-Bahn in einen operativen
Bereich (ein positives Ergehnis flief3t direkt der Stadt Furth zu bzw.
ein negatives Ergebnis ist von der Stadt Furth an die Stadt Niurnberg
zu erstatten] und einen Infrastrukturbereich (der Eigentiimer infra
furth verkehr gmhbh stellt dem U-Bahn Betriebskonzessionar, d.h. der
VAG die Infrastruktur entgeltlich zur Verfugung) erforderlich. Derzeit
finden hierzu bereits mit den Beteiligten entsprechende Gesprache
statt.

bc] Busbetrieb

Der Busbetrieb wurde bis 02.12.2018 ebenfalls von der VAG durch-
gefthrt, jedoch auf Namen und Rechnung der infra furth verkehr
gmbh. Grundlage bildete hierflr der Bus-Betriebsflihrungsver-

trag zur Bedienung des Nahverkehrs Furth vom 07.12.1985. Zum
02.12.2018 endeten sowohl der Betrauungsakt als auch die be-
stehenden Liniengenehmigungen. Mit den vorbereitenden Maf3nah-
men zur Einleitung eines entsprechenden Vergabeverfahrens wurde
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bereits 2017 in enger Abstimmung mit der Stadt Nurnberg und
unter Hinzuziehung eines spezialisierten Beraterteams begonnen.
Infolgedessen wurde im Mai 2019 im Stadtrat der Stadt Furth der
Offentliche Dienstleistungsauftrag (0DA) beschlossen. Im Anschluss
betraute die Stadt Furth die infra firth verkehr gmbh mit der Ver-
waltung und Erbringung 6ffentlicher Personenbeférderungsdienste,
die gemeinwirtschaftlichen Verpflichtungen unterliegen.

Im Rahmen dieses ODA erbringt die infra flrth verkehr gmbh seit
03.12.2019 alle fahrdienstnahen Leistungen selbst. Hierzu war his
02.12.2018 der Aufbau eines eigenstandig agierenden Verkehrs-
betriebs erforderlich. Zur Sicherstellung eines (v.a. fur die Fahrgaste]
reibungslosen Betriebslibergangs zum 03.12.2019 mussten paralle-
le Strukturen entstehen.

In Vorbereitung auf das Selbsterbringen der Busverkehrsleistungen
ab 03.12.2018 wurde bereits 2008 zusammen mit der VAG eine
gemeinsame Busbetriebsgesellschaft gegrtindet. Seit 2010 wurden
die damit verbundenen jeweiligen Verkehrsleistungen der VAG suk-
zessive im Rahmen dieser gesellschaftlichen Kooperation erbracht.
Zum 01.01.2018 wurden die restlichen Anteile an der gemeinsamen
Gesellschaft (nunmehr infra firth service gmbh) vom bisherigen An-
teilseigner, der VAG, Nirnberg, erwarben.

Fur die gemeinsame Nutzung des Further Bushetriebshofes mit
Verwaltungsgebaude wurde ebenfalls am 07.12.1985 ein Nutzungs-
vertrag mit der VAG geschlossen. Dieser Vertrag endete ebenso
zum 02.12.2019. Im Laufe des Jahres 2019 wurden die fir einen
reibungslosen Ablauf des Busbetriebs notwendigen Werkstattleis-
tungen an einen Dritten vergehen.

B) Wirtschafts- und Prognosebericht

a)] Rahmenbedingungen und unternehmensbezogene Besonder-
heiten

Aufgrund der VAG-Betriebsfuhrung des Busbetriehs bis 02.12.2019
im Namen und auf Rechnung der infra flrth verkehr gmbh werden
die dieshezuglichen Umsatzerlose daher separat ausgewiesen. Die
dementsprechenden Aufwendungen (Personal- und Sachkosten]
werden unter den Aufwendungen flir bezogene Leistungen verbucht.

Die Fahrgeldeinnahmen, die der infra furth verkehr gmbh fur das
Jahr 2019 aus dem VGN-Einnahmenpool zugewiesen wurden [chne
Berlicksichtigung von Vorjahreskarrekturen], lagen mit 18,3 Mio. €
leicht iber dem Wert des Vorjahreszeitraums (18,0 Mio. €). Jedoch
sind die von der VGN GmbH zugeschiedenen Einnahmen des
aktuellen Jahres als vorlaufig zu betrachten, da eine endgultige
Berechnung und Zuscheidung der Fahrgeldeinnahmen an die Ver-
kehrsunternehmen erst maoglich wird, wenn die Fahrgastzahlung des
jeweiligen Jahres ausgewertet, vom externen Gutachter WVI testiert
und die daraus resultierende Einnahmenaufteilung berechnet und
in der VGN-Gesellschafterversammlung beschlossen wird. Aufgrund
des regelmaRig sehr intensiven Abstimmungsprozesses zwischen
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den Einnahmeaufteilungspartnern verzégert sich die Verahschie-
dung der Ergebnisse i.d.R. um mehrere Jahre.

Das Einnahmenaufteilungsjahr 2016 konnte erst in 2019 endgiltig
abgeschlossen werden. Hierbei ergaben sich sowohl Nachzahlungen
in Héhe von 46 Tsd. € welche durch eine in den Vorjahren gebildete
Rulckstellung abgedeckt waren als auch Erstattungen in Héhe von
117 Tsd. €. Nach vorliegenden internen Berechnungen des VGN
werden sich voraussichtlich fir das Jahr 2017 Nachzahlungen in
Hoéhe von 0,4 Mio. € ergeben. Im Vorjahr ging man noch von einer
Nachzahlung in Héhe von 0,8 Mio. € aus. Im Geschaftsjahr konnten
daher 0,4 Mio. € ertragswirksam aufgelést werden. Fur 2018 und
2019 werden Nachzahlungen in Héhe von rund 100 Tsd. € erwartet.
Hierfur wurde im Geschaftsjahr eine entsprechende Riickstellung
gehildet.

U-Bahnbetrieb

Die U-Bahn-Fahrgastzahlen werden an Hand der Lichtschranken-
Dauerzahlungen in den sechs Further U-Bahnhéfen ermittelt. Im

Vermdgens- und Finanzlage

31.12.2019

Vermdgen

Jahr 2019 ergab sich gegentiber dem Varjahr auf der U-Bahn ein An-
stieg um rund 2,3 % auf nunmehr 11,1 Mio. Linienbeférderungsfallen
(LBF), was rund 250 Tsd. LBF entspricht.

Busbetrieb

Wie sich die Fahrgastzahlen im Betriebszweig Bus entwickeln, kann
grundsatzlich nur relativ unsicher prognostiziert werden. Zwar wer-
den inzwischen i. d. R. jahrlich detaillierte Fahrgastzahlungen fur die
VGN-Einnahmenaufteilung durchgeflhrt, diese werden jedoch erst
jeweils nach Abschluss des Jahres flr alle Verkehrsunternehmen im
VGN einheitlich von einem externen Gutachter ausgewertet, testiert
und nach einem einheitlichen Schema hochgerechnet. Aufgrund der
extrem umfangreichen Datenmenge der Verkehrszahlungen aller im
VGN zusammengeschlossener Verkehrsunternehmen lassen die Er-
gebnisse dieser Hochrechnung bedauerlicherweise regelmaRig sehr
lange auf sich warten.

31.12.2018 Mittel-

herkunft

verwendung

Tsd.€ Tsd.€

Anlagevermoégen

(abzgl. Investitionszuschusse] 42.063 76,0 44,513 77,5 2.450
Vorrate 130 0.2 6 0.0 124
Kurzfristige Forderungen 13.023 23,5 12.950 22,5 73
davon Forderungen gegen Konzernunternehmen 10.484 18,9 12111 21,1
Flissige Mittel 179 0,3 2 0.0 177
Rechnungsahgrenzung B 0,0 25 0,0 19
55.401 100,00 57.496 100,00
Kapital
Eigenkapital 27.135 49,0 27.135 47,2
Langfristige Verbindlichkeiten 11.722 21,2 7.809 13,6 3.913
Kurzfristige Verbindlichkeiten 16.519 29,8 22.527 39,2 6.008
davaon Verhindlichkeiten gegentber Konzern- 0 0,0 14.782 25,7
unternehmen
Rechnungsahgrenzung 25 0,0 25 0.0
55.401 100,0 57.496 100,0 6.382 6.382




Das Bilanzhild zeigt die fur Verkehrshetriebe (bliche Anlagenintensi-
tat. Das Anlagevermagen helauft sich auf 76,0 % des Gesamtvermo-
gens, der Eigenkapitalanteil entsprechend auf 49,0 %.

Die Erflllung der Verkehrsaufgaben erforderte im Geschaftsjahr
2019 Investitionen (abzuglich vereinnahmter Zuwendungen Dritter]
in Héhe von 1,7 Mio. €, welche vollstandig aus Abschreibungen
finanziert werden konnten. Daneben konnten bereits 1,0 Mio. € Zu-
schusse fur die Lieferung von Bussen im ersten Quartal 2020 bereits
Ende 2019 vereinnahmt werden.

Das gesamte Rechnungswesen wird Uber das ERP-System Microsoft
Business Solutions Navision durch die infra firth holding gmbh ab-
gewickelt.

Im Rahmen des hestehenden Cash-Paoolings mit der infra furth
gmbh werden taglich die sich entsprechend ergebenden Banksalden
der Sparkasse Furth auf Null gestellt. Die sich hieraus ergebenden
Werte werden Uber die Konzernfinanzierung verbucht.Nach Maf3gahe
der Strukturanalyse ergibt sich folgende hilanzmafige Liquiditat:

31.12.2018 31.12.2018 Veranderung-
Tsd.€ Tsd.€ Tsd.€
Flissige Mittel 179 2 177
Kurzfristige 13.023 12.950 73
Forderungen
13.202 12.952 250

Abzuglich
Kurzfristige 15.559 22.527 -6.968
Verhindlich-
keiten
Liguiditat 2. -2.357 -8.575 7.218
Grades
Zuzuglich 130 6 124
Vaorrate
Liguiditat 3. -2.227 -9.569 7.342
Grades

Durch die Neuaufnahme eines Bankdarlehens in Hohe von 5,0 Mio. €
im Geschaftsjahr 2019 konnten in gleichem Mafie die kurzfristigen
Konzernverbindlichkeiten an die infra flrth gmbh zurtickgeflihrt
werden.

Ertragslage

Insgesamt wurde im Geschéaftsjahr 2019 ein Verlust vor Ergebnis-
Ubernahme in Héhe von 7.705 Tsd. € erzielt. Aufgrund des mit der
infra flrth holding gmbh bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags
wird dieser Verlust van der infra flirth holding gmbh ausgeglichen.
Ohne die gebuchte Gewerbesteuerumlage (Gutschrift in Héhe von
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1.651 Tsd. €] hatte sich aufgabenbedingt ein Jahresfehlbetrag [vor
Ergebnistibernahme] von 9.356 Tsd. € ergeben. Darin ist eine (steu-
erlich voll abzugsfahige] Konzessionsahgabe in Héhe von 541 Tsd. €
an die Stadt Furth enthalten.

Das Jahresergebnis 2019 ist u.a. durch den Saldo aus Ertragen aus
der Auflésung von Rulckstellungen, periodenfremden Ertragen und
Aufwendungen in Hohe von 2.284 Tsd. € direkt und indirekt ther Ver-
rechnungen der 100%-igen Tochtergesellschaft infra flrth verkehr
service gmbh positiv beeinflusst.

Den stetig steigenden Kosten zur Durchftihrung des Stadtverkehrs
wurde und wird mit Kostensenkungsmafinahmen entgegengewirkt.
Leider stehen jedoch weiterhin den Kosten des Stadtverkehrs nur
rund zwei Drittel auf der Einnahmenseite gegentber.

In den nachsten Jahren werden neben den strukturbedingten Ver-
lusten auch Mehraufwendungen durch verstarkte Unterhalts- bzw.
Reinvestitionen im U-Bahnbereich anfallen, wodurch der gesamte
Verkehrsverlust stetig ansteigen wird, da diese Kostenerhéhungen
nicht durch entsprechende Fahrpreiserhéhungen ausgeglichen
werden kdnnen. Auch die sich vermehrt in der politischen Diskussion
befindlichen Einnahmenminderungsthemen (z.B. 365 €-Ticket]
wurden ohne entsprechenden Ausgleich die Verkehrsverluste weiter
ansteigen lassen.

Der Freistaat Bayern hat zugesagt zukunftsorientierte Mafdnahmen
im VGN mit his zu 12,8 Mio. €/a (iber mind. 5 Jahre mitzufinanzieren
[Anteil zwischen 50% und 70%]. Hierbei werden v.a. MaRnahmen
zur Preisstabilitat [Aussetzung der jahrlichen Tarifanpassung 2020]
mit 70% sowie Mafdnahmen zur Nutzung digitaler Mdglichkeiten zur
Attraktivitatssteigerung mit 50% geférdert.

Dieses Férderprogramm wird zwar begruf3t, hat aber auf den
Gesamtverlust der infra flirth verkehr gmbh nur einen geringen Ein-
fluss.

Im Herbst 2019 wurde flr das Geschaftsjahr 2020 ein Jahresverlust
- vor Steuergutschrift und Ergebnistibernahme durch die infra flirth
holding gmbh - in Hohe von 14,0 Mio. € prognostiziert. Die Folgen
der sich weltweit seit Anfang 2020 immer starker aushreitenden Co-
rona-Pandemie werden sich voraussichtlich auch enorm einnahme-
mindernd auf die infra flirth verkehr gmbh auswirken. Aktuell (Stand
Ende April 2020] werden rund 75 % weniger Fahrgaste beférdert.
Wie lange dieser Zustand noch anhalt kann derzeit nicht abge-
schatzt werden. Schatzungen gehen jedoch von Mindereinnahmen
in 2020 van bis zu 6 Mio. € aus. Eine gleichzeitige Aufrechterhaltung
des Angebots wird entsprechend Minderkosten von rund 1 Mio. €
verursachen, so dass der Verlust in 2020 bei his zu 19,0 Mio. € liegen
konnte.
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C) Chancen- und Risikobericht

Chancen bestehen zum Einen in der im Aufbau befindlichen eigen-
standigen Neuorganisation des Verkehrsbetriebes in Furth und zum
Anderen in der sich abzeichnenden zukunftigen Veranderung der
Mohilitat und damit der entsprechenden Pasitionierung der infra
furth verkehr gmbh als moderner und leistungsstarker Verkehrs-
dienstleister fur Furth.

Das bei der infra flrth verkehr gmbh im Zuge der Umsetzung des
Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmenshbereich
(KonTraG] in den Vorjahren aufgebaute interne Risikomanagement-
und Frihwarnsystem wird kontinuierlich ausgebaut.

Auch im ahgelaufenen Geschaftsjahr erfolgte ein regelmafiges,
quartalsmafRiges Risikoreparting an den Aufsichtsrat. Sofern Risiken
und Neueinschatzungen bekannt werden sollten, die die Liquiditat
oder den Bestand des Unternehmens akut bedrohen, ist ein Ad-hoc-
Bericht an den Aufsichtsrat vorgesehen.

Als wesentliche Risiken sind besonders politisch gewaollte Tarif-
strukturanderungen, die Einnahmenaufteilung und damit Unsicher-
heiten bei der Héhe der Einnahmenzuscheidung sowohl aufgrund
der stetigen Erweiterung des VGN als auch durch das sich stetig im
Wandel befindliche Nutzerverhalten der Fahrgéaste bezogen auf das
Tarifangebot zu nennen. Bestandsgefahrdende Risiken wurden dahei
nicht identifiziert.

D] Finanzrisikoberichterstattung gem. § 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB

In den Verhindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind Kreditver-
trage mit variabler Verzinsung enthalten. Zur Absicherung des in die
Zukunft reichenden Zinsanderungsrisikas wurden diese Kredite mit
einem Swap zinsgesichert. Damit sind die internen Voraussetzungen
fur die Planbarkeit und Stetigkeit sowohl bei den Finanzverhindlich-
keiten als auch fur Investitionsentscheidungen erfullt.

E) Vergiitungshericht gem. § 24 Abs. 1 Satz 2 VermAnIG

Im Frihjahr 2019 wurde beschlossen, von der infra flrth verkehr
gmbh nachrangige Blrgerdarlehen im Frihjahr 2020 aufzunehmen.
Hierzu ist nach dem VermAnIG ein entsprechender Prospekt zu er-
stellen, welcher den Emittenten dazu verpflichtet einen Vergltungs-
bericht abzugeben.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten
VergUtungen, aufgeteilt in feste und variable vom Emittenten von
Vermogensanlagen gezahlte Vergutungen, die Zahl der Beglnstigten
und gegehenenfalls die vom Emittenten der Vermdgensanlagen ge-
zahlten besonderen Gewinnbeteiligungen

Feste Vergutungen:

= Vergutung fur Arbeitnehmer und Auszubildende: 1.661.943,42
€; 25 Begunstigte [jahresdurchschnittlich). In den festen Vergu-
tungen sind neben den Lohnen und Gehaltern auch die ausgabe-
wirksamen Altersversorgungsaufwendungen enthalten.

= Aufsichtsratsvergttung: 2.160,00 €; 17 Beglinstigte

Variable VerglUtungen:
= keine

Gesamtsumme aller festen und variablen Verguitungen:
1.664.10342 €

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Ver-
gutungen, aufgeteilt nach Fihrungskraften und Mitarbeitern, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des Emitten-
ten von Vermdogensanlagen auswirkt:

Die infra flirth verkehr gmbh verfugte in 2019 Uber einen Geschafts-
fuhrer und drei Prokuristen. Es wurden 152.552,27 € an einen Pro-
kuristen als VergUtung gezahlt. Der Geschaftsflihrer und die beiden
anderen Prokuristen erhielten keine Bezlge.

Furth, 30.06.2020
infra flrth verkehr gmbh

Marcus Steurer
(Geschaftsfuhrer]

Erklarung des gesetzlichen Vertreters der infra firth verkehr
gmbh nach § 289 Absatz 1 Satz 5 HGB (Bilanzeid)

Jlch versichere nach bestem Wissen, dass gemafs den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss zum
31.12.2019 der infra furth verkehr gmbh, Flirth, unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-. Finanz- und
Ertragslage vermittelt und im Lagebericht fr das Geschaftsjahr
2019 der Geschaftsverlauf einschliefdlich des Geschaftsergebnis-
ses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft heschrieben sind.”

Furth, den 30. Juni 2020

(Marcus Steurer, Geschaftsflihrer]
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Zwischenutbersicht der infra furth verkehr gmbh zum

30.12.2020

Zwischen-Bilanz (ungeprft]
Angabenin
Aktiva

A. Anlagevermogen

30.12.2020

T€

I. Immaterielle Vermégensgegenstande 0
II. Sachanlagen 42.910
Ill. Finanzanlagen 30
42.940
B. Umlaufvermogen
I. Vorrate 150
Il. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande 14.575
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 0
14.725
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0
Summe Aktiva 57.675
Passiva
A. Eigenkapital 27.135
B. Sonderposten fur Investitionszuschiisse 0
C. Ruckstellungen 3.000
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 8.930
2. Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 300
3. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 5.145
4. Verbindlichkeiten gegetber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0
5. Sonstige Verbindlichkeiten 13.140
27.515
E. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 25

Summe Passiva

57.675
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Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung (ungepruift]

01.01.-30.12.2020

Angabenin T€
1. Umsatzerlése 10.285
Sonstige betriebliche Ertrage 3.555
3. Materialaufwand 20.405
4, Personalaufwand 1710
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des 3.245
Anlagevermdgens und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.185
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 745
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.410
10. Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags erstattet 12.040
11. Jahresiberschuss 0

Erlauterung der Zwischeniibersicht

Die Zwischentibersicht des Emittenten zum 30.12.2020 besteht aus
einer ungepruften Zwischen-Bilanz zum 30.12.2020 und einer un-
gepruften Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum
vom 01.01. - 30.12.2020.

Zwischen-Bilanz zum 30.12.2020 [ungeprift]

Das Anlagevermdgen des Emittenten belief sich zum 30.12.2020
auf 42.940 T€. Das Umlaufvermodgen des Emittent belief sich zum
30.12.2020 auf 14.725 T€. Zwar belaufen sich die liquiden Mittel auf
0 €. Fir die Zins- und Ruckzahlung der Vermdgensanlage ist jedoch
mafigeblich, dass der Emittent tiber der infra flirth holding gmbh
und des konzerninternen Cash-Pooling Systems jederzeit (iber
ausreichend Liquiditat verfiigen kann, um Zins- und Ruickzahlun-
gen der Vermogensanlage an den Anleger leisten zu kénnen. Die
Liquiditatslage des Konzerns ist als sehr gut einzustufen. Die aktiven
Rechnungsahgrenzungsposten belaufen sich auf 0 €.

Das Eigenkapital des Emittenten bleibt konstant bei 27.135 T€. Die
Verhindlichkeiten des Emittenten belaufen sich zum 30.12.2020 auf
27.515 T€. Sie bestehen aus Verhindlichkeiten gegentber Kreditins-

tituten (8.930 T€), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

(300 T€), Verhindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

(5.145 T€) und Sonstigen Verbindlichkeiten (13.140 €). Verbindlich-
keiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalt-
nis besteht, existieren nicht. Die passiven Rechnungsabgrenzungs-
posten belaufen sich auf 25 T€.

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung der infra firth verkehr
gmbh fur den Zeitraum von 01.01. - 30.12.2020 (ungepruft]

Die Umsatzerldse des Emittenten betrugen im Zeitraum 01.01. his
30.12.2020 10.285 T€ und liegen damit unter der erwarteten Prog-
nose. Der Grund hierflr liegt in einem Riickgang der Fahrgastzahlen
aufgrund der Beschrankungen wegen der Corona-Pandemie.

Der zum 30.12.2020 errechnete Jahresfehlbetrag von 12.040 T€
nach Steuern ist von der infra flrth holding gmbh aufgrund des
bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags zu erstatten. Die tatsach-
liche Erstattung erfolgt nach Feststellung des Jahresabschlusses
2020 des Emittenten.

Anderungen nach dem 30.12.2020
Nach dem 30.12.2020 sind keine wesentlichen Anderungen der An-
gaben der Zwischenlbersicht eingetreten.




Voraussichtliche Vermdgenslage der infra flirth verkehr gmbh

der Jahre 2021 und 2022 [Prognose]

Planbilanzen
Angabenin
Aktiva

A. Anlagevermogen

31.12.2021

T€

31.12.2022
T€

o9

I. Immaterielle Vermégensgegenstande 250 125
II. Sachanlagen 45.400 46.435
Ill. Finanzanlagen 30 30
45.680 46.590
B. Umlaufvermogen
|. Vorrate 150 150
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 17.120 18.360
[1l. Liguide Mittel 0 0
17.270 18.510
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 10 10
Summe Aktiva 62.960 65.110
Passiva
A. Eigenkapital 27.135 27.135
B. Sonderposten 0 0
C. Ruckstellungen 2.700 1.700
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 7.700 11.550
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 300 300
3. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 1.950 1.250
4. Verhindlichkeiten gegeliber Unternehmen, mit denen ein 0 0
Beteiligungsverhaltnis besteht
5. Sonstige Verbindlichkeiten 23.150 23.150
33.100 36.250
E. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 25 25
Summe Passiva 62.960 65.110




Voraussichtliche Ertragslage der infra flrth verkehr gmbh
far den Zeitraum 01.01. bis 31.12. der Jahre 2021 und 2022 [(Prognose])

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen

01.01.-31.12.2021

01.01.-31.12.2022

Angabenin T€ T€
1. Umsatzerlose 12.060 12.850
Sonstige betriebliche Ertrage 1.475 1.355
3. Materialaufwand 21.765 22.415
4. Personalaufwand 1.935 1.980
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des 3.655 3.960
Anlagevermogens und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.380 3.315
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0 0
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 795 770
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.810 3.000
10. Aufgrund des Ergebnisabfuhrungsvertrags erstattet 14.185 15.235
11.  Jahresuberschuss 0 0




Voraussichtliche Finanzlage der infra flirth verkehr gmbh
far den Zeitraum 01.01. bis 31.12. der Jahre 2021 und 2022 [(Prognose])

Plan-Kapitalflussrechnung 01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2022
Angabenin T€ T€
Jahresergebnis vor Ergebnisverwendung -14.185 -15.235
+/-  Abschreibungen/Zuschreibungen 3.655 3.960
+/-  Veranderung der Ruckstellungen -300 -1.000
-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang vom Anlagevermdgen 0 0
+/-  Nettoumlaufvermadgen (ohne liguide Mittel] -3.830 -430

+ Einnahmen aus dem Abgang von Anlagevermdgen 0 0

- Ausgaben fur Investitionen in das Anlagevermaégen -9.640 -7.870

+ Einnahmen aus Eigenkapitalzufihrungen 0 0
+  Einnahmen aus der Aufnahme von [Finanz)Krediten 10.000 5.000
- Ausgaben aus der Tilgung von (Finanz]Krediten -985 -1.360
+  Einnahmen aus Ertragszuschuissen 3.245 2.750
- Ausgaben aus Ergebnisverwendung 12.040 14.185

= Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 0 0

+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 0 0

Planzahlen der infra farth verkehr gmbh der Jahre 2021
und 2022 [Prognose]

Investitionenin TE€ 9.640 7.870
Produktion 0 0
UmsatzinT€ 12.060 12.850
Aufgrund des Ergebnisabfihrungsvertrags erstattet 14.185 15.235
Jahresliberschuss 0 0
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Erlauterung der voraussichtlichen Vermégens-, Ertrags- und
Finanzlage

Voraussichtliche Vermdgenslage

Das Anlagevermdgen des Emittenten wird in den Jahren 2021 und
2022 von 45.680 T€ auf 46.590 T€ leicht ansteigen. Das Anlage-
vermdgen besteht dabei fast ausschlie3lich aus Sachanlagen. Die
Sachanlagen umfassen dabei im Wesentlichen die U-Bahnanlagen,
den Bushetriebshof und die Busse.

Der Emittent geht davon aus, dass sich das Umlaufvermdgen in den
Jahren 2021 und 2022 von 17.270 T€ auf 18.510 T€ erhéhen wird.
Das Umlaufvermagen hesteht dabei fast ausschliefdlich aus Forde-
rungen aus dem Ergebnisabftihrungsvertrag gegen die infra flirth
holding gmbh und den Sonstigen Vermogensgegenstanden, welche
hauptsachlich Vorsteuererstattungsanspriche aus Rechnungen
des Folgejahres fur Leistungen des laufenden Jahres umfassen.
Der Emittent plant in den Jahren 2021 und 2022 uber keine eigenen
liquiden Mittel zu verfiigen. Uber das infra flirth konzern vorhandene
Cash-Poaling-System kann der Emittent jedoch bedarfsgerecht
liquide Mittel abrufen. Die Liquiditat des Emittenten kann damit
jederzeit sichergestellt werden, weshalb der Emittent auch davon
ausgeht, fallige Zins- und Riickzahlungen der Vermégensanlage
leisten zu kdnnen.

Das Eigenkapital des Emittenten wird in den Jahren 2021 und 2022
mit 27.135 T€ konstant bleiben. Die Verbindlichkeiten des Emitten-
ten werden in diesem Zeitraum bei Betragen von 33.100 T€ und
36.250 T€ ansteigen. Bestandteil hiervon ist die geplante Fremdka-
pitalaufnahme (ber die angebotene Vermégensanlage in Héhe von
varaussichtlichen 10 Mio. €.

Voraussichtliche Ertragslage

Der Emittent erwartet fur 2020 aufgrund der Corona-Pandemie
einen Rickgang der Umsatzerldse auf ca. 10.000 T€ und wirde da-
mit ca. 2.200 T€ hinter der ursprtinglichen Prognose zurtickbleiben.
Ab dem Jahr 2021 sollen die Umsatzerlose wieder ansteigen und
von 12.060 T€ in 2021 auf 12.850 T€ in 2022 ansteigen. Die Um-
satzerldse erwirtschaftet der Emittent dabei aus den Einnahmen aus
dem 6ffentlichen Personennahverkehr. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage werden sich in den Jahren 2021 auf 1.475 T€ und 2022 auf
1.355 T€ helaufen.

Der Materialaufwand des Emittenten wird sich in 2021 auf 21.765 T€
und in 2022 auf 22.415 T€ belaufen. Diese Position umfasst haupt-
sachlich die Instandhaltung und Erneuerung der zur Aufrechterhal-
tung des Bus- und U-Bahnbetriebs erforderlichen Betriebsmittel.

Beim Personalaufwand geht der Emittent von einer gleichbleibhenden
Personaldecke mit den Ublichen jahrlichen Lohnsteigerungen aus,
sodass sich der Aufwand von 1.935 T€ in 2021 auf 1.980 T€ in 2022
erhéhen wird.

Die vom Emittenten jahrlich leicht steigenden Abschreibungen von
3.655T€ in 2021 und 3.960 in 2022 sind bedingt durch die vom
Emittenten vorzunehmenden Investitionen Sachanlagen. Die sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen werden von 2.380 T€ in 2021 auf
3.315 T€ in 2022 ansteigen. Grund hierfur ist die geplante Sanierung
des westlichen Bereichs des Omnibusbahnhofs. Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage werden nicht erwirtschaftet. Die Zinsen und ahn-
lichen Aufwendungen werden sich von 795 T€ in 2021 auf 770 T€ in
2022 leicht reduzieren. Der Emittent erwartet in 2021 Steuerzahlun-
genin Héhe von 2.810 T€ und in 2022 in Hohe von 3.000 T€E.

Der Emittent wird auch in den Jahren 2021 und 2022 keinen Jahres-
Uberschuss erzielen und erwartet einen Jahresfehlhetrag in Hohe
von 14.185 TE€ fur 2021 und 15.235 T€ fur 2022. Dieser Jahresfehl-
betrag ist von der infra flrth holding gmbh aufgrund des bestehen-
den Ergebnisabflihrungsvertrags zu erstatten.

Voraussichtliche Finanzlage

Da der Emittent als Tochterunternehmen der infra furth holding
gmbh einem Ergebnisabftihrungsvertrag unterliegt, wird der
jeweilige Jahresfehlbetrag durch die infra furth holding gmbh aus-
geglichen.

Der Emittent geht in den Jahren 2021 und 2022 von einem negati-
ven Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit von -14.660 T€ in
2021 und -12.705 T€ in 2022 aus.

Beim Cashflow aus Investitionstatigkeit erwartet der Emittent jahr-
liche Ausgaben in 2021 in Hohe von -9.640 T€. In 2022 reduziert
sich die Investitionstatigkeit auf einen Betrag von -7.870 T€. Die
Investitionen in den Jahren 2021 und 2022 werden vollstandig mit
Fremdkapital finanziert. Bei der Finanzierung eines oder mehrerer
zu identifizierender Anlageohjekte, plant der Emittent ausschlieflich
eine Finanzierung mit dem Uber die angebotene Vermdgensanlage
akquirierten Fremdkapital. Der Emittent stellt hierbei Gber ein inter-
nes Kantrollsystem sicher, dass zur Finanzierung der Anlageobjekte
ausschliefdlich Fremdkapital aus der angebotenen Vermégensanlage
verwendet wird. Der Emittent kann jedoch nicht ausschlieRen, dass
Anlageohjekte teilweise auch mit bankenfinanziertem Fremdkapital
finanziert werden.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst die Einnahmen
aus der Aufnahme vaon (Finanz]Krediten, die Tilgung von [Finanz]
Krediten, die Einnahmen aus Investitionszuschiissen und die Aus-
gaben aus der Ergebnisverwendung und die Tilgung von [Finanz)
Krediten. Der Emittent erwartet eine Abnahme des Cashflows aus
Finanzierungstatigkeit von 24.300 T€ in 2021 auf 20.575 T€ in 2022.
Nimmt der Emittent in 2021 noch 10.000 T€ Fremdkapital tber die
angebotene Vermdgensanlage auf, sollen in 2022 nur noch 5.000 T€
bankenfinanziertes Fremdkapital Uber das bestehende Cash-Poaling
des infra flirth Konzerns aufgenommen werden.
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Prufung des Jahresahschlusses

Abschlussprifer

Dlnkel & Partner mbB

Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steuerberatungsgesellschaft
Zweigniederlassung Furth

Nlrnberger StraRe 147

90762 Furth (Bayern)

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
An die infra furth verkehr gmbh, Furth:

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der infra furth verkehr gmhh,

Firth - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der
Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
2019 his zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliefdlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
der Kapitalflussrechnung vom 1. Januar his zum 31. Dezember 2019
- gepruft. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der infra flrth
verkehr gmbh flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 his zum
31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der hei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse

= entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen
Belangen den deutschen, flir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Varschriften unter Berlicksichtigung des
Vermagensanlagengesetzes (VermAnIG) und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Varschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaf3 § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir,
dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-

mafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG iV.m. § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW] festgestell-
ten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Abschlussprifung
durchgeftihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspri-
fers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind

von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und der firr die Uber-
wachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen, flir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Varschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-
satzen ordnungsmafiger Buchfliihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresahschlusses zu ermaglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresahschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter daflir verantwartlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu heurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Darliber hinaus sind sie daflir verantwaortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu hilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild
van der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen
und MaRnahmen [Systeme), die sie als notwendig erachtet hahen,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermég-
lichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fur die
Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen,
ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet Wahrend der Prifung tben wir pflicht-
gemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine
Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG
i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW] festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlussprufung durchgeftihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Ver-
stéf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresah-
schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemafes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - be-
absichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagehericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstdf3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da
Verstofde hetrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das Aufderkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis van dem fUr die Priifung des Jahres-
abschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Pru-
fung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Ma3nahmen,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die

Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von
den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, oh eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kammen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu maodifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Be-
statigungsvermerks erlangten Prlfungsnachweise. Zuklnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben sowie ob
der Jahresahschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahres-
abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das van ihm ver-
mittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angahen im Lage-
bericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungs-
nachweise vollziehen wir dabei inshesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsarientierten Angahen aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter ande-
rem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie be-
deutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Farth, den 30. Juni 2020

Dinkel & Partner mhB
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Bernhard Diinkel, Wirtschaftspriifer
Dr. Karl-Heinz Schrenker, Wirtschaftsprufer
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Gesellschaftsvertrag

(Stand: 04.07.2000)

§1 Firmaund Sitz

(1) Die Gesellschaft fuhrt die Firma
infra furth verkehr gmhh.

(2) Sitz der Gesellschaft ist Furth.

§2 Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist die Errichtung und der
Betrieh des o6ffentlichen Personennahverkehrs in Furth, die
Bewirtschaftung von Parkflachen und Parkhausern sowie der
Betrieb anderer technischer Einrichtungen im Bereich des
OPNV.

(2) Die Gesellschaft ist zu allen MaRnahmen und Geschéaften be-
rechtigt, durch die der Gesellschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar geférdert werden kann. Sie kann sich zur Erflillung
ihrer Aufgaben anderer Unternehmen bedienen, sich an
ihnen beteiligen oder solche Unternehmen sowie Hilfs- und
Nebenbetriebe errichten, erwerben und pachten, ferner Inte-
ressengemeinschaften eingehen und Zweigniederlassungen
errichten.

§3 Stammkapital/Stammeinlage

(1) Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 25.000,-- € [in
Worten: funfzigundzwanzigtausend Eurao).

(2) Die Stammeinlage in gleicher Héhe Ubernimmt die infra furth
holding gmbh & co. kg.

§4 Leistung der Stammeinlage
Die Stammeinlage ist in bar zu erbringen.

§5 Geschéftsjahr und Dauer der Gesellschaft
(1) Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
(2) Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

§6 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen, soweit gesetzlich
erforderlich, im Bundesanzeiger, ansonsten im Amtshlatt der Stadt
Farth.

§7 Verfligung Gber Geschéftsanteile

Die Verfligung, inshesondere Ubertragung oder Verpfandung, (iber
Geschaftsanteile oder Teile von Geschaftsanteilen ist nur mit vor-
heriger schriftlichen Zustimmung der Gesellschaft zulassig. Die Zu-
stimmung darf nur nach vorheriger Zustimmung der Gesellschafter-
versammlung erteilt werden.

§8 Organe der Gesellschaft

Die Organe der Gesellschaft sind:

(1) die Geschaftsfuhrung,

(2) derAufsichtsrat,

(3) die Gesellschafterversammiung.

un
w

—
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Geschaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat eine/n oder mehrere Geschaftsfliihrer/
innen.

Sind mehrere Geschaftsfuhrer/innen bestellt, so wird die Ge-
sellschaft von zwei Geschaftsfihrer/innen gemeinsam, oder
von einem der Geschaftsflihrer/innen in Gemeinschaft mit
einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein/e Geschaftsflhrer/in
bestellt, so ist dieser allein vertretungsberechtigt.

Die Gesellschafterversammlung kann allen, mehreren oder
einem/r Geschaftsflihrer/innen Einzelvertretungsbefugnis
[Alleinvertretungsbefugnis] erteilen.

Die Geschaftsfuhrer/innen haben die Aufgaben mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmannes wahrzunehmen. Sie sind
der Gesellschaft gegen(iber verpflichtet, so zu handeln, wie
ihnen dies durch Gesetz, durch den Gesellschaftsvertrag,
durch Beschlusse der Gesellschafterversammlung und des
Aufsichtsrates sowie durch die Geschaftsordnung flir den/die
Geschaftsfuhrer/innen auferlegt wird.

Die Geschaftsflhrer/innen sind fir Geschafte mit Unter-
nehmen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist oder deren
Tochter- oder Schwestergesellschaften sie ist und in denen
die Geschaftsfuhrer/innen eine Geschaftsfihrerfunktion wahr-
nehmen, von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Bildung, Zusammensetzung und Amtsdauer des Aufsichts-
rates

Die Gesellschaft hat einen Aufsichtsrat, der aus 17 Mitgliedern
besteht.

Der Oberblrgermeister der Stadt Flirth gehart dem Aufsichts-
rat kraft Amtes an. Die Stadt Furth entsendet 14 Mitglieder, die
dem Stadtrat angehdren. Ferner gehdéren dem Aufsichtsrat 2
Arbeitnehmervertreter an und zwar der jeweilige Vorsitzende
des Betriebsrates der infra firth gmbh und dessen Vertreter.
Die von der Stadt Flrth entsandten Aufsichtsratsmitglieder
werden der Gesellschaft schriftlich mitgeteilt.

Die Amtszeit des Aufsichtsrates beginnt, wenn 14 Mitglieder
bestellt sind. Sie endet mit dem auf den Beginn der Amtszeit
folgenden Ablauf der Wahlperiode des Stadtrates. Der alte
Aufsichtsrat fuhrt die Geschafte bis zum Beginn der Amtszeit
des neuen Aufsichtsrates fort. Scheidet ein Aufsichtsratsmit-
glied wahrend der Amtszeit aus, so erfolgt unter Beachtung
von Abs. 1 Satz 3 eine Neubestellung durch den Entsendungs-
berechtigten fur den Rest der Amtszeit. Die erneute Bestellung
zum Aufsichtsratsmitglied nach Ablauf der Amtszeit ist mdg-
lich.

Das Amt eines Aufsichtsratsmitgliedes, das durch die Stadt
Flrth entsandt wurde, endet vor Ablauf der Amtszeit mit dem
Ausscheiden aus dem Stadtrat. Das Aufsichtsratsmitglied
fuhrt seine Geschéfte his zur Bestellung des neuen Mitgliedes
fort.



Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung
einer vierwochigen Frist durch schriftliche Erklarung gegen-
Uber der Gesellschaft niederlegen.

Jedes entsandte oder bestimmte Aufsichtsratsmitglied kann
vor Ablauf seiner Amtszeit durch den Entsendungsherechtig-
ten abberufen und durch ein anderes Mitglied ersetzt werden.
Jede Entsendung und jede Abberufung wird mit Zugang der
schriftlichen Mitteilung an die Gesellschaft wirksam.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine Vergutung, die
von der Gesellschafterversammlung festgesetzt wird.

Auf den Aufsichtsrat findet § 52 GmbH-Gesetz mit den dort
genannten Varschriften des Aktiengesetzes [AktG) Anwen-
dung, soweit dieser Gesellschaftsvertrag nichts Abweichendes
hestimmt. Fir die Mitglieder des Aufsichtsrates gilt § 394 AktG
entsprechend.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates habhen im Rahmen der ihnen
obliegenden Sargfaltspflicht Uber alle Sitzungsangelegenhei-
ten Stillschweigen zu bewahren.

Innere Ordnung des Aufsichtsrates

Vorsitzender des Aufsichtsrates ist der Oberhlirgermeister
der Stadt Furth. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte einen
Stellvertreter. Der Stellvertreter hat nur dann die Rechte und
Pflichten des Vorsitzenden, wenn dieser verhindert ist.

Der Aufsichtsrat wird von dem Vorsitzenden einberufen, wenn
es die Geschafte der Gesellschaft erfordern oder wenn es von
dem Geschaftsfihrer oder mindestens ein Viertel der Auf-
sichtsratsmitglieder unter Angabe des Zwecks und der Grinde
verlangt wird. Zur ersten Sitzung nach Beginn einer Amtszeit
wird der Aufsichtsrat van der Geschaftsfuhrung einberu-

fen. Die Einberufung erfolgt schriftlich unter Mitteilung der
Tagesordnung und Ubersendung der dazu gehérigen Unter-
lagen, inshesondere Beschlussantrage. Zwischen dem Tag
der Absendung der Ladung (maf3geblich ist das Datum des
Poststempels) und dem Tag der Sitzung muss eine Frist van
mindestens einer Woche liegen. In dringenden Fallen kann der
Vorsitzende eine andere Form der Einladung und eine kurzere
Frist wahlen.

Der Aufsichtsrat muss mindestens einmal im Kalenderviertel-
jahr tagen.

Der Aufsichtsrat ist heschlussfahig, wenn nach ordnungs-
gemaRer Einberufung sdmtlicher Mitglieder mindestens neun
Mitglieder anwesend sind, darunter der Vorsitzende oder sein
Stellvertreter. Im Fall der Beschlussunfahigkeit ist unverzlig-
lich mit einer Frist von einer Woche eine neue Sitzung mit
derselben Tagesordnung einzuberufen. Abs. 2 Satz 3 his 5
findet Anwendunag. In dieser Sitzung ist der Aufsichtsrat chne
Rucksicht auf die Zahl der anwesenden Mitglieder beschluss-
fahig. Hierauf ist in der Ladung hinzuweisen.

Die Geschaftsfuhrung nimmt ohne Stimmrecht an den Sitzun-
gen des Aufsichtsrates teil, sofern nicht dieser im Einzelfall
etwas anderes bestimmt. Der Aufsichtsrat kann mit Mehrheit
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weitere Personen zu einzelnen Punkten der Tagesordnung
hinzuziehen. Er hat einen Schriftflihrer zu bestellen, der Mit-
glied des Aufsichtsrates oder Arbeitnehmer der Gesellschaft
sein muss.

Beschltsse des Aufsichtsrates werden in der Regel in
Sitzungen gefasst. Sie kommen mit einfacher Mehrheit der
abgegehenen Stimmen zustande, sofern nicht durch Gesetz
oder diesen Gesellschaftsvertrag etwas anderes bestimmt ist.
Stimmenthaltungen und ungultige Stimmen bleiben auf3er
Betracht. Bei Stimmengleichheit gilt der Antrag als abgelehnt.
In eiligen oder einfachen Angelegenheiten kénnen nach dem
Ermessen des Varsitzenden Beschlusse auch durch Einholung
schriftlicher Erklarungen (Fernschreiben, Telegramm, Tele-
kopie, e-Mail) gefasst werden, wenn kein Mitglied des Auf-
sichtsrates unverzlglich vor dieser Art der Beschlussfassung
unverzuglich widerspricht.

Uber die Sitzung des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift
anzufertigen, die vom Vorsitzenden der Sitzung und vom
Schriftfihrer zu unterzeichnen, vom Aufsichtsrat zu geneh-
migen und zu den Akten der Gesellschaft zu nehmen ist. In
der Niederschrift sind mindestens Ort und Tag der Sitzung, die
Teilnehmer, die Gegenstande der Tagesordnung und die Be-
schltsse des Aufsichtsrates [im Wortlaut) anzugeben.
Erklarungen des Aufsichtsrates werden vom Vorsitzenden des
Aufsichtsrates namens des Aufsichtsrates unter der Bezeich-
nung ,Aufsichtsrat der infra furth verkehr gmbh” abgegeben.
Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschéaftsordnung. Entschei-
dungen Uber die Geschaftsordnung bedtrfen einer Mehrheit
von 3/4 der satzungsmafiigen Zahl der Mitglieder.

Aufgaben des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschaftsfihrung und vertritt

die Gesellschaft gegenliber dem Geschaftsfuhrer gerichtlich

und aufRergerichtlich. Der Aufsichtsrat wird durch den Vor-

sitzenden vertreten.

Der Aufsichtsrat berat die Vorlagen flr die Beschllsse der

Gesellschafterversammlung und gibt Beschlussempfehlungen

ab.

Der Aufsichtsrat entscheidet Uber folgende Geschaftsvorfalle

der Gesellschaft:

a) Abschluss, Anderung und Beendigung des Anstellungsver-
trages des Geschaftsflihrers,

b) Wahl und Beauftragung des Abschlussprufers.

Der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates bedtrfen fol-

gende Geschaftsflihrungsangelegenheiten der Gesellschaft:

a) Aufstellung des Wirtschaftsplanes und seiner Nachtrége,

b) Abschluss, Anderung und Beendigung von Vertragen mit
Gesellschaftern und mit verbundenen Unternehmen bzw.
deren Gesellschaftern, sofern kein Fall der laufenden Ge-
schaftsfuhrung vorliegt,

c) Abschluss und Aufhebung von Betriehsfuhrungs-, Be-
triebspacht- und anderen Betriebsuberlassungsvertragen,



d] Verfugungen Giber Anlagevermdgen und die Verpflichtung 4
hierzu, inshesondere Erwerh, VerauRerung, Tausch und
Belastung von Grundstutcken und grundsttcksgleichen
Rechten sowie die Gewahrung von Darlehen, wenn die
in der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates festgelegte
Wertgrenze Uberschritten ist,

e) Aufnahme von Darlehen, Ubernahme von Blirgschaften
sowie Abschluss sonstiger Rechtsgeschafte, die einer (5)
Aufnahme von Darlehen wirtschaftlich gleichkommen,
soweit die in der Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat (6]
vorgesehene Wertgrenze Uberschritten ist,

f] Vergabe von
aa] Lieferungen und Leistungen, ausgenommen Archi-
tekten- und Ingenieurleistungen, im Rahmen des Ver-
madgensplanes, wenn die in der Geschaftsordnung flr den
Aufsichtsrat festgelegte Wertgrenze Uberschritten ist,
hb) Architekten- und Ingenieurleistungen, wenn die in der
Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat festgelegte Wert-
grenze Uberschritten ist, (7]

g) Erlass und Niederschlagung von Forderungen und Ab-
schluss von auf3ergerichtlichen Vergleichen, soweit die in
der Geschaftsordnung flir den Aufsichtsrat vorgesehene (8]
Wertgrenze Uberschritten ist,

h] Einleitung gerichtlicher oder schiedsgerichtlicher Verfah-
ren sowie deren Beendigung durch Ricknahme der Antra- (9]
ge oder Vergleich, soweit die in der Geschaftsordnung fur
den Aufsichtsrat vargesehene Wertgrenze Uberschritten
ist,

i]  Erteilung und Widerruf von Prokuren.

Die Zustimmung des Aufsichtsrates nach Abs. 4 kann in Fallen,  (10)

in denen unverzugliches Handeln im Interesse der Gesell-

schaft geboten erscheint und eine Beschlussfassung des

Aufsichtsrates nach § 11 Abs. 7 nicht rechtzeitig herhbeigeftihrt

werden kann, durch vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats-  [11)

vorsitzenden ersetzt werden. Die Griinde fur die Notwendig-

keit der Eilentscheidung oder die Art der Erledigung sind dem

Aufsichtsrat in der nachsten Sitzung mitzuteilen.

Soweit dies gesetzlich zulassig ist, sind die von der Stadt Furth ~ [12]

entsandten Aufsichtsratsmitglieder an Weisungen des Stadt-

rates gebunden.

§14

Gesellschafterversammlung (Y]

Die Gesellschafterversammlung findet in Furth statt.

Die Gesellschafterversammlung ist von der Geschaftsfihrung
schriftlich unter Mitteilung der Tagesordnung und Ubersen-
dung der dazugehdrigen Unterlagen mit einer Frist van zwei
Waochen einzuberufen, wenn Beschllsse zu fassen sind oder
die Einberufung aus einem sonstigen Grund im Interesse der
Gesellschaft notwendig ist. § 11 Abs. 2 Satz 3 sowie Satz 4
hinsichtlich der Berechnung der Frist finden Anwendung.

Die ordentliche Gesellschafterversammlung findet in den
ersten 8 Monaten des Geschaftsjahres statt.

Die Gesellschafterversammlung ist einzuberufen, wenn es die
Lage der Gesellschaft erfordert oder ein Gesellschafter dies
unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangt, und die
Gesellschafterversammlung flir die Beschlussfassung ther
den Gegenstand des Verlangens zustandig ist. In diesen Fallen
ist die Gesellschafterversammlung innerhalb von 14 Tagen
nach Eingang des Einberufungsverlangens einzuberufen.

Den Varsitz in der Gesellschafterversammlung fuhrt der Vor-
sitzende des Aufsichtsrates.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn nach
ordnungsgemafier Einberufung alle Gesellschafter vertreten
sind. Im Falle der Beschlussunfahigkeit ist unverzliglich mit
einer Frist van einer Woche eine neue Sitzung mit derselben
Tagesordnung einzuberufen. § 11 Abs. 2 Satz 3 sowie Satz 4
hinsichtlich der Berechnung der Frist finden Anwendung.
Diese Gesellschafterversammlung ist ohne Ricksicht auf die
Zahl der vertretenen Gesellschafter beschlussfahig. Hierauf ist
in der Ladung hinzuweisen.

Beschllsse der Gesellschafter werden in einer Gesellschafter-
versammlung oder gem. § 48 Abs. 2 GmhH-Gesetz gefasst. Je
500,-- Euro eines Geschaftsanteils gewahren eine Stimme.
Die Gesellschafterversammlung beschlief3t mit einfacher
Mehrheit, soweit nicht durch Gesetz oder diesen Gesellschaf-
tervertrag etwas anderes bestimmt ist.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse der Gesellschafter-
versammlung ist eine Niederschrift anzufertigen, die vom
Versammlungsleiter zu unterzeichnen und zu den Akten der
Gesellschaft zu nehmen ist. § 11 Abs. 8 Satz 2 findet Anwen-
dung.

Beschltsse der Gesellschafterversammlung kénnen nur inner-
halb einer Frist van acht Wochen seit der Beschlussfassung
angefochten werden. Die Anfechtungsfrist ist gewahrt, wenn
innerhalb dieser Frist Klage erhoben ist.

Die Geschaftsfuhrung nimmt an den Gesellschafterversamm-
lungen teil, sofern nicht im Einzelfall etwas anderes hestimmt
ist. Die Gesellschafterversammlung kann andere Personen zu
einzelnen Punkten der Tagesordnung hinzuziehen.

Die Gesellschafterversammlung erlasst fur die Geschaftsflih-
rung eine Geschaftsordnung.

Aufgaben der Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung entscheidet insbesondere

Uber folgende Angelegenheiten:

a) die Bestellung, Abberufung und Entlastung von Geschafts-
fuhrern und deren Vertreter,

b) die Feststellung des Jahresabschlusses,

c) die Verwendung des Jahresgewinns und den Vortrag oder
die Abdeckung des Jahresverlustes,

d) Anderung des Gesellschaftsvertrages einschlieflich Kapi-
talerh6hungen und -herabsetzungen,

e] Auskunfts- und Einsichtsverweigerungen,

f) Einfordern von Nachschussen,



g) Veraufderung des Unternehmens im ganzen oder wesent-
lichen Teilen,

h] Umwandlung (z. B. Verschmelzung, Spaltung] und Auf-
|6sung der Gesellschaft,

i]  Erwerb und VerauRerung vaon Unternehmen, Teilen von
Unternehmen und Beteiligungen,

j] Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder,

k] Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegentber Auf-
sichtsratsmitgliedern und Geschéftsfuhrer.

Der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversammlung

bedurfen:

a) Abschluss, Kindigung, Anderung und Aufhebung von
Unternehmensvertragen,

h] Zustimmung zur Verflgung tUber Geschaftsanteile (§ 7).

Alle sonstigen fiir die Stadt Firth wichtigen OPNV-Anlegenhei-

ten bedurfen eines Beschlusses der Gesellschafterversamm-

lung.

Wirtschaftsplan

Die Geschaftsfuhrung stellt so rechtzeitig einen Wirtschafts-
plan auf, dass der Aufsichtsrat vor oder zu Beginn des Ge-
schaftsjahres hiertiber beschlieRen kann. Der Wirtschaftsplan
hesteht aus dem Erfolgsplan und dem Vermdégensplan. Dem
Wirtschaftsplan ist ein Personalplan beizuftigen. Dem Wirt-
schaftsplan ist eine funfjahrige Finanzplanung zugrunde zu
legen.

Die Geschaftsfuhrung unterrichtet den Aufsichtsrat halbjahr-
lich Uber die Entwicklung des Geschaftsjahres, inshesondere
Uber die Ertrage und Aufwendungen sowie wesentliche Ab-
weichungen von den Planzahlen.

Sind bei der Ausflihrung des Wirtschaftsplanes erfolgsgefahr-
dende Minderertrage zu erwarten, so hat die Geschaftsfiih-
rung umgehend dem Aufsichtsrat zu berichten.

Jahresabschluss, Lagebericht, Jahresabschlussprufung,
Offenlegung

Jahresahschluss (Bilanz-, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang] und Lagebericht sind von der Geschaftsflihrung nach
den fur grof3e Kapitalgesellschaften geltenden Varschriften
des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches aufzustellen
und dem Abschlussprufer zur Prifung vorzulegen. Der Auftrag
des Aufsichtsrates an den Abschlussprufer ist auch auf die
Aufgaben nach § 53 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Haushaltsgrundsat-
zegesetzes (HGrG) zu erstrecken.

Die Geschaftsfuhrung hat vor Zuleitung des Prufungsherich-
tes durch den Abschlussprufer an den Aufsichtsrat zu dem
Prifungsbericht Stellung zu nehmen. Die Geschaftsfihrung
hat dem Aufsichtsrat den Vorschlag vorzulegen, den sie der
Gesellschafterversammlung fur die Verwendung des Ergeb-
nisses machen will.

Der Aufsichtsrat hat unverzlglich nach Zugang des Abschluss-
prufungsberichtes den Jahresabschluss, den Lagebericht, den

Priifungsbericht des Abschlussprufers, die Stellungnahme der
Geschaftsfuhrung zum Prifungshericht und deren Varschlag
fur die Verwendung des Ergebnisses zu prifen und zusammen
mit seinem schriftlichen Bericht tUber das Ergebnis der Pri-
fung der Geschaftsfuhrung zuzuleiten. Die Geschaftsfihrung
leitet die Unterlagen unverzuglich an die Gesellschafter zur
Feststellung des Jahresabschlusses weiter.

(4] Die Offenlegung des Jahresabschlusses und des Lageberich-
tes richtet sich nach den fur die GréRenordnung der Gesell-
schaft mafigeblichen Vorschriften des Dritten Buches des
Handelsgesetzbuches.

(5) Der Stadt Furth und dem flr sie zustandigen Uberdrtlichen
Priifungsorgan werden die in § 54 HGrG vorgesehenen Befug-
nisse eingeraumt. Der Stadt Flrth ist der Prafungshbericht des
Abschlussprufers unverziglich nach Eingang zu Ubersenden.

§17 Auflésung
Im Falle einer Auflésung der Gesellschaft kénnen die Gesellschafter
den Ruckfall des Gesellschaftsvermégens verlangen.

§18 Gultigkeitsklausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages un-
wirksam sein oder werden oder aus Rechtsgrinden nicht durchge-
fuhrt werden kénnen, soll dadurch die Gultigkeit der Ghrigen Bestim-
mungen dieses Gesellschaftsvertrages nicht bertihrt werden. Die
Gesellschafter sind sich dartber einig, unwirksame oder undurch-
fuhrbare Bestimmungen durch andere Regelungen zu ersetzen, die
dem mit den unwirksamen oder undurchftihrbaren Bestimmungen
angestrebten Zweck und der wirtschaftlichen Zielsetzung gerecht
werden. Das Gleiche gilt bei evtl. auftretenden Vertragsliicken.

§19 Grindungsaufwand

Die Gesellschaft tragt die im Zusammenhang mit ihrer Griindung
anfallenden Beratungs-, Notar- und Gerichtskosten, die Kosten
der Veroffentlichung sowie die Grunderwerbsteuer in Héhe von
1.500,- EUR.
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Vertragsbhedingungen des
qualifizierten Nachrang-Darlehens

(7]

§2

Konditionen des qualifizierten Nachrang-Darlehens

Der Anleger gewahrt dem Emittenten ein qualifiziertes Nach-
rang-Darlehen in Hohe der im Zeichnungsschein genannten
Summe (nachfolgend ,Darlehenssumme”).

Die Darlehenssumme betragt mindestens 1.000,00 €, der Ma-
ximalbetrag 50.000,00 €. Jeder dazwischen liegende Betrag
muss durch 1 000 ohne Rest teilbar sein.

Der Emittent plant ein Emissionsvolumen in Hohe von

10 Mio. €. Dem Emittenten steht das Recht zu, eine Er-
héhungsoption auszutiben und das Emissionsvolumen auf
12,5 Mio. € anzuheben oder die Emission bereits vor Erreichen
des Emissionsvolumens von 10 Mio. € varzeitig zu schlieRen.
Der Anleger bietet dem Emittenten durch Ubersendung des
unterzeichneten Zeichnungsscheins den Vertragsschluss

an. Damit wird kein Anspruch auf Abschluss eines Vertrages
erworben. Der Vertrag kammt erst mit Zugang der Annahme-
erklarung beim Anleger wirksam zustande [Vertragsschluss).
Die Zahlung an den Emittenten erfolgt durch Uberweisung

zu 100 % innerhalb der vom Emittenten gesetzten Frist nach
Zugang der Annahmeerklarung des Emittenten auf das Konto
des Emittenten. Erfolgt die Zahlung nicht innerhalb der ge-
setzten Zahlungsfrist, kann der Emittent vom Vertrag zurlck-
treten [§§ 346 ff. BGB].

Der Emittent bestatigt dem Anleger den Zeitpunkt des Zah-
lungseingangs und damit den Beginn der Zinslaufzeit in Text-
form (Brief, Telefax, E-Mail].

Es werden fur die Darlehenssumme sowie fur die Zinsen keine
Sicherheiten gewahrt.

Anleger

Anleger kann nur eine voll geschaftsfahige natlrliche Person sein,
die einen zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses bestehenden unge-
kindigten Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungs-
vertrag mit der infra furth gmbh hat.

Verzinsung

Die Darlehenssumme wird mit einem festen Zinssatz von

1,1 % p. a. verzinst.

Das Zinsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die Verzinsung
beginnt mit dem Zeitpunkt der Wertstellung der Darlehens-
summe auf dem Konto des Emittenten. Bei unterjahriger Ein-
zahlung werden die Zinsen fur das erste Zinsjahr zeitanteilig
berechnet.

Die Zinsberechnung erfolgt taggenau (Effektivzinsmethode].
Der letzte Anlagetag wird verzinst, der erste Anlagetag nicht.

Zinsanpassungsklausel

Dem Emittenten steht das Recht zu, die in § 3 dieses Ver-
trages genannte Verzinsung jeweils zum 01.01. eines Jahres,
frihestens zum 01.01.2027 anzupassen.

Im Rahmen einer Anklindigung einer Zinsanpassung wird der
Anleger spatestens sieben Monate vorher in Textform (Brief,

Telefax, E-Mail) vam Emittenten hiertiber informiert. Die Zins-
anpassung bedarf keiner Begriindung.

§5 Auszahlung der Zinsen
Der jahrliche Zinshetrag wird zum Ende eines jeden Zinsjahres fallig
und spatestens mit der Falligkeit auf das im Zeichnungsschein an-
gegebene Konto ausbezahlt.

§6 Qualifizierter Rangriicktritt/Aufrechnungsverbot

(1)  Sollte das Insolvenzverfahren tber das Vermagen des Emit-
tenten erdffnet oder die Liquidation des Emittenten durch-
geftihrt werden, werden alle gegenwartigen und zukinftigen
Darlehensriickzahlungsforderungen des Anlegers (Zins- und
Tilgungsleistungen] im Insolvenzverfahren erst nach der
Befriedigung der in § 39 Abs. 1 Nr. 1 - 5 InsO bezeichneten
Forderungen bertcksichtigt. Im Rahmen einer Liquidation
des Emittenten werden zuerst alle vorrangigen Forderun-
gen Dritter befriedigt. Die Darlehensrlckzahlungsforderung
und die Zinsforderungen sind im Insolvenzfall [gemaf § 39
Abs. 2 Ins0] und Liguidationsfall des Emittenten nachrangig.

(2) Die Ansprliche des Anlegers auf Zins- und/oder Rickzahlung
kénnen aufierhalb eines Insolvenzverfahrens solange und
soweit nicht geltend gemacht werden, wie die Zins- und/oder
Ruckzahlung an den Anleger zum vertraglichen Leistungszeit-
punkt oder an den Anleger und an samtliche Ubrigen Anleger,
deren Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriche am selben Tage
fallig werden einen Grund fur die Eréffnung des Insolvenzver-
fahrens Uber das Vermégen des Emittenten wegen Zahlungs-
unfahigkeit (§ 17 Ins0), drohender Zahlungsunfahigkeit (§ 18
Ins0) ober Uberschuldung (§ 19 Ins0) herbeifiihren wiirden
(vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre) oder der Emittent
zum vertraglichen Leistungszeitpunkt der Zins- und/oder
Ruckzahlungen bereits zahlungsunfahig ist, dies zu werden
droht oder tberschuldet ist.

(3) Die Voraussetzungen flr den Bedingungseintritt des quali-
fizierten Nachrangs hat der Emittent gegentber dem Anleger
durch geeignete Unterlagen (z. B. Bilanz), die durch einen
neutralen Fachmann (z. B. Wirtschaftsprufer) bestatigt sind,
zu belegen.

(4]  Vorstehende Rangrcktrittserklarung kann dazu fiihren, dass
der Anleger mit seinen Forderungen, d. h. vor allem mit den
Forderungen auf Zinszahlungen und Rlckzahlung des quali-
fizierten Nachrang-Darlehens, teilweise oder ganz ausfallt
(Teil- oder Totalverlust).

(5) Der qualifizierte Rangrucktritt schliefdt die Aufrechnung von
Forderungen des Anlegers gegen Forderungen des Emittenten

aus.
§7 Laufzeit/Verlangerung

(1) Der Vertrag hat eine Mindestlaufzeit bis zum 31.12.2026.

(2) Der Vertrag verlangert sich nach dem 31.12.2026 automatisch

jeweils um ein weiteres Jahr his langstens zum 31.12.2031,
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sofern der Anleger keine ordentliche Kiindigung unter Ein-
haltung der Ktindigungsfrist von sechs Monaten zum 31.12.
erklart. Zum 31.12.2031 endet der Vertrag, ohne dass eine
Partei eine gesonderte Kundigung erklaren muss.

Ordentliche Kiindigung

Den Parteien steht eine jahrliche ordentliche Kindigungs-
maglichkeit frihestens zum Ablauf der Mindestlaufzeit
(31.12.2026) und anschlief3end jahrlich zum Jahresende
unter Einhaltung der Ktindigungsfrist von sechs Monaten zum
Jahresende zu.

Der Emittent kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen or-
dentlich mit einer Frist von sechs Monaten zum Monatsende
kiindigen, wenn alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmeliefe-
rungsvertrage des Anlegers mit der infra flirth gmbh beendet
werden. Enden alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmeliefe-
rungsvertrage des Anlegers mit der infra flirth gmbh innerhalb
der ersten 18 Monate der Laufzeit der Vermégensanlage, so
kann eine ordentliche Kiindigung frihestens zu dem Zeitpunkt
erfolgen, zu dem der jeweilige Vertrag mit dem Anleger 24
Monate besteht. Enden alle Strom-, Erdgas- und Fernwarme-
lieferungsvertrage des Anlegers mit der infra flrth gmbh nach
den ersten 18 Monaten der Laufzeit der Vermdgensanlage, so
kann eine ardentliche Kiindigung jederzeit unter Einhaltung
der Kiindigungsfrist von sechs Monaten zum Monatsende
erfolgen.

Die ordentliche Kiindigung bedarf der Schriftform. Telefax und
E-Mail reichen nicht aus.

Aufderordentliche Kiindigung

Ein wichtiger Grund zur aufRerordentlichen Kiindigung besteht

fur den Anleger insbesandere, wenn der Emittent seiner Ver-

pflichtung gemaf3 § 5 dieses Vertrages zur Auszahlung der

Darlehenszinsen auch nach gesonderter Zahlungsaufforde-

rung mit einer angemessenen Fristsetzung nicht nachkammt.

Ein wichtiger Grund zur aufRerordentlichen Kiindigung besteht

fur den Emittenten insbesondere in folgenden Fallen:

a)] Ansprlche aus dem Vertrag auf Zahlung der Zinsen und/
oder Ruckzahlung der Darlehenssumme werden gepfan-
det.

b) Uber das Vermdgen des Anlegers wird das Verbraucher-
insolvenzverfahren erdffnet, das Insolvenzverfahren
mangels Masse ahgelehnt oder der Anleger erdffnet das
Liguidationsverfahren.

c) Die Rechte des Anlegers aus dem Vertrag gegentber dem
Emittenten werden an Dritte Ubertragen oder abgetreten
und der Vertragspartner des Emittenten andert sich somit.

Die auRRerordentliche Kiindigung ist gegentber dem Vertrags-

partner binnen einer Frist von vier Wochen ab Kenntnis des

aufderardentlichen Kiindigungsgrundes zu erklaren.

Die auRRerordentliche Kiindigung bedarf der Schriftform. Tele-

fax und E-Mail reichen nicht aus.

71

Falligkeit der Rlickzahlung

Bei Beendigung des Vertrages durch Zeitablauf ist die gesam-
te Darlehenssumme zusammen mit den aufgelaufenen Zinsen
zum 31.12. des Beendigungsjahrs zur Riickzahlung fallig.

Im Falle einer ordentlichen oder einer auf3erordentlichen
Kundigung endet der Vertrag mit Zugang der wirksamen Kiin-
digung beim Vertragspartner. Der Anspruch des Anlegers auf
Ruckzahlung der Darlehenssumme und Auszahlung der aufge-
laufenen Zinsen wird frihestens nach Ablauf von drei Monaten
nach dem Zeitpunkt fallig, in dem die Kindigung wirksam wird;
der Emittent ist jedoch herechtigt, eine vorfallige Zahlung
varzunehmen. Die Ruckzahlung der Darlehenssumme und der
taggenau auf den Zeitpunkt der wirksamen Kiindigung berech-
neten Zinsen erfolgt zu 100 % auf das im Zeichnungsschein
genannte Konto.

Bankverbindung des Anlegers

Auszahlungen (Zinsen und Tilgungen) werden von dem
Emittenten auf das im Zeichnungsschein angegebene Konto
Uberwiesen.

Der Anleger ist verpflichtet, Anderungen der Bankverbindung
unverzuglich dem Emittenten mitzuteilen. Kommt der Anleger
dieser Verpflichtung nicht nach, haftet der Emittent nicht flr
fehlerhafte Auszahlungen (Zinsen und Tilgungszahlung). Fehl-
zahlungen werden vom Emittenten nur dann nochmals durch-
geftihrt, wenn die Fehlzahlung vom Emittenten verschuldet
wurde oder die fehlgeleitete Auszahlung an den Emittenten
zuruckfliet.

Mitteilungspflichten des Anlegers

Der Anleger ist verpflichtet, Anderungen seiner personen-
bezogenen Daten, inshesondere seiner Anschrift und seiner
Bankverbindung, unverzlglich bei dem Emittenten in Textform
(Brief, Telefax, E-Mail] anzuzeigen.

Dasselbe gilt dann, wenn der Anleger die in § 2 dieses Ver-
trages genannten Voraussetzungen nicht mehr erfullt. Kommt
der Anleger dieser Pflicht nicht unverztglich gegentber dem
Emittenten nach, verliert der Anleger seinen Anspruch auf die
Verzinsung ah dem Zeitpunkt seiner unterlassenen Mitteilung.

Ubertragung/Begiinstigung

Eine Ubertragung der Anspriiche des Anlegers aus dem Ver-
trag gegenuber dem Emittenten an Dritte durch Abtretung ist
nicht gestattet.

Im Falle des Todes des/eines Anlegers hat sich der Erbe oder
Vermachtnisnehmer unverztglich nach Feststellung seiner
Erbenstellung oder Vermachtnisnehmerstellung gegentber
dem Emittenten zu legitimieren (z. B. durch Vorlage eines Erb-
scheins oder eines eréffneten Testaments nebst Eréffnungs-
protokoll) und sdmtliche notwendigen Daten zu (ibermitteln.
Erflllt der Erbe oder Verméachtnisnehmer nicht die in § 2
dieses Vertrages genannte Voraussetzung, Anleger sein zu
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kénnen, steht dem Emittent das Recht zur ordentlichen Kindi-
gung unter Beachtung des § 8 Abs. 2 dieses Vertrages zu.

Eine Auszahlung an dritte Personen sowahl fur die Zinszahlung
als auch fur die Ruckzahlung der Darlehenssumme ist nicht
maglich. Die Zahlungen des Emittenten erfolgen ausschlief3-
lich an den Anleger bzw. dessen Rechtsnachfaolger.

Sonstiges

Dem Anleger stehen keinerlei Mitwirkungshefugnisse, Stimm-
oder Weisungsrechte hinsichtlich der Fuhrung des Geschafts-
betriebs des Emittenten, dessen Verwaltung und Bilanzierung
zu.

Der Anleger ist an Verlusten des Emittenten nicht beteiligt.

Schlussbestimmungen

Mundliche Nebenabreden wurden nicht getroffen. Anderungen
und Erganzungen zu diesem Vertrag, sowie die Aufhebung des
Vertrages bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der Textform.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein
oder werden oder die Bestimmungen ltickenhaft sein, wird
dadurch die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht
beruhrt. Beide Vertragspartner verpflichten sich, ungultige
Bestimmungen durch wirtschaftlich und sachlich mdglichst
gleichkommende Bestimmungen zu ersetzen.



Datenschutz

Allgemeine Datenschutzhinweise (7]  Sie kénnen jederzeit der Verarheitung lhrer Daten fur Zwecke
(1) Verantwortlicher fur die Verarbeitung von personenbezogenen der Direktwerbung und/oder der Marktforschung gegentiber
Daten im Sinne der Europaischen Datenschutzgrundverord- der infra fUrth verkehr gmbh widersprechen. Telefonische oder
nung (EU-DSGVO] ist die infra fUrth verkehr gmbh, Leyher Str. E-Mail-Werbung durch die infra furth unternehmensgruppe
69 90763 Furth, Tel. (0911) 9704-4000, Fax [0911) 9704- erfolgt nur mit lhrer vorherigen ausdrtcklichen Einwilligung,
4001, kundenservice@infra-fuerth.de. bei Gewerbekunden nur mit lhrer zumindest mutmaflichen
(2)  Unsere ausflihrlichen Datenschutzerklarungen kénnen Sie Einwilligung.

(4)

unter www.infra-fuerth.de/datenschutz nachlesen.

Ein Datenschutzheauftragter wurde durch die infra flirth
unternehmensgruppe hestellt und steht Ihnen fur Fragen zur
Verarbeitung van personenbezogenen Daten unter daten-
schutz@infra-fuerth.de, Tel.: (0911) 9704-4000 zur Verflgung.
Wir verarbeiten personenbezogene Daten des Kunden (insbe-
sondere die Angaben des Kunden im Zusammenhang mit dem
Vertragsschluss] zur Begriindung, Durchflihrung und Beendi-
gung des Vertrags Uber das qualifizierten Nachrang-Darlehen
sowie zum Zwecke der Direktwerbung und der Marktforschung
nach MaRgabe der einschlagigen datenschutzrechtlichen
Bestimmungen (z. B. der Europaischen Datenschutzgrundver-
ordnung (EU-DSGV0), insbesondere Art. 6 Abs. 1 lit. b) und f],
des Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG).

Eine Weitergahe Ihrer Daten erfolgt nur, soweit eine Rechts-
grundlage dies gestattet. Innerhalb der infra furth verkehr
gmbh erhalten diejenigen Stellen lhre Daten, die diese zur Er-
fullung unserer vertraglichen und gesetzlichen Pflichten oder
zur Erfullung ihrer jeweiligen Aufgaben bendtigen (z. B. Vertrieb
und Marketing). Dritte erhalten Daten, wenn es nach Art. 6 Abs.
1 b EU-DSGVO zur ordnungsgemafen Durchflihrung des Ver-
trags Uber das qualifizierten Nachrang-Darlehen erforderlich
ist bzw. wenn es nach Art. 6 Abs. 1 ¢ EU-DSGVO flr den Verant-
wortlichen eine rechtliche Verpflichtung zur Ubermittiung gibt.
Ihre personenbezogenen Daten werden zur Begriindung,
Durchftihrung und Beendigung des Vertrags Uber das qualifi-
zierten Nachrang-Darlehen und zur Wahrung der gesetzlichen
Archivierungs- und Aufbewahrungspflichten (z. B. § 257 HGB,
§ 147 A0] solange gespeichert, wie dies flir die Erflillung dieser
Zwecke erforderlich ist. Zum Zwecke der Direktwerbung und
der Marktforschung werden die personenbezogenen Daten
solange gespeichert, wie ein Uberwiegendes rechtliches Inte-
resse an der Verarbeitung nach Maf3gabe der einschlagigen
rechtlichen Bestimmungen besteht oder eine entsprechende
Einwilligung vorliegt.

Sie haben gegenuber der infra firth verkehr gmbh das Recht
auf Auskunft, Berichtigung, Léschung, Einschrankung der Ver-
arbeitung, Datenlibertragbarkeit und Beschwerde bei der zu-
standigen Aufsichtsbehérde nach Maf3gabe der einschlagigen
gesetzlichen Bestimmungen, inshesondere nach Art. 15 his 21
EU-DSGVO.
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Finf Schritte zur Zeichnung der Vermogensanlage

Verkaufsprospekt und VIB kénnen auch ohne Registrierung [1. Schritt] angefordert werden und sind auf der Homepage der Schwestergesell-
schaft des Emittenten (infra flrth gmbh] unter www.infra-fuerth.de verdffentlicht und einsehbar.

Unverbindliche Registrierung fiir Neuanleger

Bitte nehmen Sie, falls nicht bereits geschehen, Ihre unverbindliche Registrierung flir das qualifizierte
Nachrang-Darlehen "ZukunftsAntrieb" vor und fullen hierflr das Interessentenformular unter
www.infra-fuerth.de vollstandig aus.

Verkaufsprospekt und VIB grindlich lesen

Bitte lesen Sie den gesamten Verkaufsprospekt und das Vermégensanlagen-Informationshlatt (VIB] sorgfaltig und
aufmerksam durch, bevor Sie sich zur Zeichnung der angebotenen Vermégensanlage entschliefRen. Berlicksichti-
gen Sie dahei auch lhre personliche Situation und nehmen Sie bei Bedarf die Beratung einer steuerlichen und/oder
rechtlichen Fachkraft in Anspruch.

Ausfiillen des Zeichnungsscheins/Unterschrift auf dem VIB
Bitte flllen Sie den beigefligten Zeichnungsschein und das VIB vaollstandig und leserlich aus und senden beides im
Original und an den jeweils daflir vorgesehenen Stellen unterschrieben an die:

infra furth verkehr gmbh
Bulrgerheteiligung
Leyher Straf3e 69
90763 Furth

Annahmeerklarung
Nach Annahme |hres Zeichnungswunsches durch den Emittenten erhalten Sie eine schriftliche Annahmeerklarung
sowie eine gegengezeichnete Kopie des Zeichnungsscheins und eine Kopie des VIB fur Ihre Unterlagen.

Uberweisung des Beteiligungsbetrags

Bitte Uberweisen Sie die vollstandige Darlehenssumme des qualifizierten Nachrang-Darlehens erst nach Erhalt
der Vertragsannahme vom Emittenten. Zahlen Sie die Darlehenssumme des qualifizierten Nachrang-Darlehens
innerhalb der darin gesetzten Frist unter Angabe des Namens und der Vertragsnummer auf folgendes, als Ein- und
Auszahlungsstelle fungierendes Konto ein:

Kaontoinhaber: infra flrth verkehr gmbh
Bankinstitut: Sparkasse Furth
IBAN: DE 03 7625 0000 0009 9999 13

Der anzugebende Verwendungszweck wird Ihnen ebenfalls mit der Vertragsannahme mitgeteilt.
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Muster Zeichnungsschein

Zeichnungsschein
far das Darlehen mit qualifizierter Nachrangklausel ., ZukunftsAntrieb”
der infra farth verkehr gmbh, Leyher Strafe 69, 90763 Farth
nachfolgend: Emittent

Anleger [Darlehensgeber]

D Frau [I Herr [:burtsdatum
e

Steuer-Identifikationsnummer

Vorname, Nachname

E-Mail

Strafe, Hausnummer

PLZ, Ort Kundennummer

Ggf. Ehepartner bzw. eingetragener Lebenspartner als weiterer Anleger (Darlehensgebe

D Frau D Herr

4

Vorname, Nachname

Bankverbindung

«lofef [ [ [T 10T 11T 1]

IBAN

Darlehenssumme
Der Anleger gewahrt dem Emittenten ein qualifiziertes Nachrang-Dar

Euro

Betrag in Zahlen
(minimal 1.000,00 €; maximal 50.000,00 €; teilbar durc
Vertragsbedingungen.

mogensanlagen-Verkaufsprospekt abgedruckten

Einwilligungserklarung Datenschutz
Mit der Unterschrift auf dem Zeichnungsschein ist d
Zufriedenheitsanalysen tuber Produkte und Dien

s seine Angaben zur Kundenberatung, -information sowie
ensgruppe (infra firth holding gmbh, infra firth gmbh, infra
Grth verkehr gmbh und infra furth verkehr service gmbh]
weck Uber die Kommunikationswege Telefon, E-Mail, Telefax
ontakt aufnehmen. Die ausfuhrlichen Datenschutzerklarungen

(0911 9704-4000) bzw. schriftli
90763 Farth/E-Mail: kundens|
4001) widerrufen.

x Ort, Datum Unterschrift Darlehensgeber

Risikobelehrung

Empfangsbekenntnis un i iderrufsbelehrung

Mit der Unterschrift erklart der A ein Exemplar des Vermogensanlagen-Verkaufsprospekts, des Vermogensanlagen-Informationsblatts, des
Zeichnungsscheins und der Inform flichten gemé&® Art. 246b Einfuhrungsgesetz zum Burgerlichen Gesetzbuch (EGBGB) erhalten und
inhaltlich verstanden zu haben. Zudem erklart der Anleger, Kenntnis von der im Vermodgensanlagen-Verkaufsprospekt abgedruckten

Widerrufshelehrung genommen zu haben.

Einwilligungserklarung zur Datenverarbeitung und Datennutzung

Mit der Unterschrift werden die allgemeinen Datenschutzhinweise, welche in den FAQ bzw. dem Vermdgensanlagen-Verkaufsprospekt
abgedruckt sind, Bestandteil des Vertrages.

Unterschriften
X Firth, den
Ort, Datum
x | x
Unterschrift Darlehensgeber Unterschrift weiterer Darlehensgeber infra furth verkehr gmbh
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Informationspflichten bei auf3erhalb von Geschaftsraumen geschlossenen Vertragen und Fernabsatzver-
tragen Uber Finanzdienstleistungen gem. Art. 246b § 2 Abs. 1 EGBGB

Werden Vertrage auf3erhalb von Geschaftsraumen oder Fernabsatz-
geschafte Uber Finanzdienstleistungen geschlossen, ist die infra
furth verkehr gmbh verpflichtet, nachfolgende Informationen gem.
Art. 246b § 2 Absatz 1 in Verhindung mit Art. 246b § 1 Absatz 1
EGBGB zur Verflgung zu stellen:

Identitat des Unternehmers mit éffentlichem Unternehmensregis-
ter, bei dem der Rechtstrager eingetragen ist, und die zugehdrige
Registernummer oder gleichwertige Kennung

infra flirth verkehr gmbh

Registergericht: Amtsgericht Furth

Registernummer: HRB 8090

Die Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers und die fur seine
Zulassung zustéandige Aufsichtsbehdrde

Gegenstand des Unternehmens ist die Errichtung und der Betrieb
des offentlichen Personennahverkehrs in Furth, die Bewirtschaftung
van Parkflachen und Parkhausern sowie der Betrieb anderer techni-
scher Einrichtungen im Bereich des OPNV.

Die Gesellschaft ist zu allen Mafdnahmen und Geschéaften berechtigt,
durch die der Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar gefér-
dert werden kann. Sie kann sich zur Erfullung ihrer Aufgaben anderer
Unternehmen bedienen, sich an ihnen beteiligen oder solche Unter-
nehmen sowie Hilfs- und Nebenbetriebe errichten, erwerben und
pachten, ferner Interessengemeinschaften eingehen und Zweig-
niederlassungen errichten.

Die Aufsichtsbehdrde fur die angebotene Vermégensanlage hin-
sichtlich einer Prufung dieses Verkaufsprospekts gemaf § 8 Ver-
mAnIG in Bezug auf Vaollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
ist die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine inhalt-
liche Priifung dieses Verkaufsprospekts durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht findet ehenso wenig statt wie eine
laufende Aufsicht nach Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts.

Die Identitat des Vertreters des Unternehmers in dem Mitgliedstaat,
in dem der Verbraucher seinen Wohnsitz hat, wenn es einen solchen
Vertreter gibt, oder die Identitat einer anderen gewerhlich tatigen
Person als dem Anbieter, wenn der Verbraucher mit dieser Person
geschéaftlich zu tun hat, und die Eigenschaft, in der diese Person
gegenliber dem Verbraucher tatig wird

Marcus Steurer [Geschaftsflihrer]

Die ladungsfahige Anschrift des Unternehmers und jede andere
Anschrift, die fir die Geschaftshbeziehung zwischen diesem, seinem
Vertreter oder einer anderen gewerblich tatigen Person nach Art.
246b § 2 Abs. 1 Nummer 3 EGBGB und dem Verbraucher maf3geb-
lich ist, bei juristischen Personen, Personenvereinigungen oder
Personengruppen auch den Namen des Vertretungsberechtigten
infra flirth verkehr gmbh

vertr. d. d. Geschaftsfuhrer Marcus Steurer

Leyher Strafde 69

90763 Firth

Die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung sowie Infor-
mationen dar(ber, wie der Vertrag zustande kommt

Diese ergeben sich aus den Vertragsbhedingungen des qualifizierten
Nachrang-Darlehens. Der Vertrag kommt durch Zugang der An-
nahmeerklarung bei dem Anleger wirksam zustande (siehe § 1 Abs. 4
des qualifizierten Nachrang-Darlehens, Seite 70 des Verkaufspros-
pekts).

Den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlie3lich aller da-
mit verbundenen Preisbhestandteile sowie alle Gber den Unterneh-
mer abgeflhrten Steuern oder, wenn kein genauer Preis angegeben
werden kann, seine Berechnungsgrundlage, die dem Verbraucher
eine Uberpriifung des Preises ermdglicht

Die Mindestdarlehenssumme betragt 1.000,00 €, die Maximalsum-
me 50.000,00 €. Jeder dazwischen liegende Betrag kann in 1 000er-
Schritten gewahrt werden. Der Emittent erstellt fiir den Anleger eine
jahrliche Steuerbescheinigung. Der Emittent flihrt die Abgeltung-
steuer, den Solidaritatszuschlag und ggf. die Kirchensteuer ah.

Gegebenenfalls zusatzlich anfallende Kosten sowie einen Hinweis
auf mogliche weitere Steuern oder Kosten, die nicht Gber den Un-
ternehmer abgeflhrt oder von ihm in Rechnung gestellt werden
Fiar den Anleger kdnnen Kosten entstehen, wenn dieser einen
Strom- und/oder Erdgas- und/oder Fernwarmelieferungsvertrag mit
der infra firth gmbh abschlief3t, um ein qualifiziertes Nachrang-Dar-
lehen zeichnen zu kdnnen. Die Hohe dieser Kosten ist abhangig von
dem Versorgungsvertrag, dem Versorgungstarif und dem individu-
ellen Verbrauch des Anlegers und kann daher vom Emittenten nicht
angegeben werden. Zudem kénnen weitere Kosten fur den Anleger
entstehen, wenn dieser seiner Verpflichtung zur Mitteilung der
Anderung seiner personenhezogenen Daten, insbesondere seiner
Anschrift und seiner Bankverhindung gegentiber dem Emittenten
nachkommt oder seine Vermdgensanlage an Dritte im Wege der
Erbfolge Ubertragt. Die Hohe dieser Kosten ist unbekannt und kann
nicht angegeben werden. Dartiber hinausgehende Kosten fallen
nicht an. Steuern oder Kosten, die nicht ber den Emittenten abge-
fuhrt ader von ihm in Rechnung gestellt werden, fallen nicht an.

Gegebenenfalls den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf
Finanzinstrumente bezieht, die wegen ihrer spezifischen Merkmale
oder der durchzuftihrenden Vorgange mit speziellen Risiken be-
haftet sind oder deren Preis Schwankungen auf dem Finanzmarkt
unterliegt, auf die der Unternehmer keinen Einfluss hat, und dass

in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage kein Indikator flr
klnftige Ertrage sind

Das qualifizierte Nachrang-Darlehen ist Risiken unterworfen. In-
sofern wird auf die Risikabelehrung in diesem Verkaufsprospekt
(Seiten 24 - 27) verwiesen.
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Eine Befristung der Gultigkeitsdauer der zur Verfligung gestellten
Informationen, beispielsweise die Gultigkeitsdauer befristeter An-
gebote, insbesondere hinsichtlich des Preises

Es ist keine Befristung derartiger Informationen geplant. Die Gultig-
keit dieses Verkaufsprospekts ist auf zwolf Monate ab Billigung
durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht begrenzt.

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfullung

Die Zeichnungssumme ist auf das Konto des Emittenten per Uber-
weisung einzuzahlen. Die Einzahlungsfrist wird dem Anleger mit der
Vertragsannahme durch den Emittenten mitgeteilt.

Alle spezifischen zusatzlichen Kosten, die der Verbraucher fiir die
Benutzung des Fernkommunikationsmittels zu tragen hat, wenn
solche zusatzlichen Kosten durch den Unternehmer in Rechnung
gestellt werden

Derartige Kosten werden nicht vom Emittenten in Rechnung gestellt.

Das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie die
Bedingungen, Einzelheiten der Austlibung, insbesondere Name und
Anschrift desjenigen, gegentiber dem der Widerruf zu erklaren ist,
und die Rechtsfolgen des Widerrufs einschlieRlich Informationen
Uiber den Betrag, den der Verbraucher im Falle des Widerrufs nach
§ 357a des Burgerlichen Gesetzbuchs fiir die erbrachte Leistung zu
zahlen hat

Die Willenserklarung des Anlegers auf Abschluss eines Vertrags kann
innerhalb einer Frist von 14 Tagen widerrufen werden. Die Einzelhei-
ten des Widerrufsrechts ergeben sich aus der Widerrufsbelehrung
(siehe Seite 75 des Verkaufsprospekts]. Als Folge des wirksamen
Widerrufs sind die von heiden Seiten empfangenen Leistungen
zurlickzugewahren und ggf. gezogene Nutzungen herauszugeben.
Koénnen Leistungen nicht vollstandig zurtickgewahrt werden, ist
Ersatz zu leisten. Die sich hieraus ergebenden Verpflichtungen sind
innerhalb von 30 Tagen nach dem Widerruf zu erfllen.

Die Mindestlaufzeit des Vertrags, wenn dieser eine dauernde oder
regelmafdig wiederkehrende Leistung zum Inhalt hat

Das qualifizierte Nachrang-Darlehen hat eine Mindestvertragslauf-
zeit bis zum 31.12.2026.

Die vertraglichen Kiindigungsbedingungen einschlief3lich etwaiger
Vertragsstrafen

Der Vertrag kann voam Anleger und vom Emittenten erstmals ordent-
lich zum 31.12.2026 und anschlief3end jahrlich zum Jahresende un-
ter Einhaltung der Kindigungsfrist geklindigt werden. Der Emittent
kann das qualifizierte Nachrang-Darlehen ordentlich mit einer Frist
van sechs Maonaten zum Monatsende kundigen, wenn alle Strom-,
Erdgas- und Fernwérmelieferungsvertrage des Anlegers mit der
infra firth gmbh beendet werden. Enden alle Strom-, Erdgas- und
Fernwarmelieferungsvertrage des Anlegers mit der infra firth gmbh
innerhalb der ersten 18 Monate der Laufzeit der Vermdgensanlage,
so kann eine ordentliche Kundigung frihestens zu dem Zeitpunkt

erfolgen, zu dem der jeweilige Vertrag mit dem Anleger 24 Manate
besteht. Enden alle Strom-, Erdgas- und Fernwarmelieferungsver-
trage des Anlegers mit der infra flirth gmbh nach den ersten 18 Mo-
naten der Laufzeit der Vermdgensanlage, so kann eine ordentliche
Ktndigung jederzeit unter Einhaltung der Kiindigungsfrist van sechs
Monaten zum Monatsende erfolgen. Es gibt keine Vertragsstrafen.

Die Mitgliedstaaten der Européischen Union, deren Recht der
Unternehmer der Aufnahme von Beziehungen zum Verbraucher vor
Abschluss des Vertrags zugrunde legt

Bundesrepublik Deutschland

Eine Vertragsklausel Gber das auf den Vertrag anwendbare Recht
oder Uber das zustandige Gericht

Anwendung findet ausschlieRlich deutsches Recht. Formell und
sachlich zustandig ist die ordentliche Zivilgerichtsharkeit. Ortlich zu-
standig ist das Gericht, in dem der Anleger seinen Wohnsitz hat.

Die Sprachen, in welchen die Vertragsbedingungen und die in dieser
Vorschrift genannten Vorabinformationen mitgeteilt werden, sowie
die Sprachen, in welchen sich der Unternehmer verpflichtet, mit
Zustimmung des Verbrauchers die Kommunikation wahrend der
Laufzeit dieses Vertrags zu fiihren

Vertrag und Informationen werden in deutscher Sprache mitgeteilt.
Die Kommunikation wahrend der Laufzeit des Vertrags erfolgt in
deutscher Sprache.

Gegebenenfalls, dass der Verbraucher ein auf3ergerichtliches Be-
schwerde- und Rechtshehelfsverfahren, dem der Unternehmer
unterworfen ist, nutzen kann, und dessen Zugangsvoraussetzungen
Unbeschadet des Rechts, die ordentlichen Gerichte anzurufen,
kénnen die Beteiligten bei Streitigkeiten Uber die Varschriften des
BGB hetreffend Fernahsatzvertrage (iber Finanzdienstleistungen

die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank anrufen (§ 14
Abs. 1 Nr. 1 UKlaG). Ein Merkblatt sowie die Schlichtungsstellen-
ordnung ist bei der Deutschen Bundesbank [Schlichtungsstelle),
Postfach 10 06 02, 60006 Frankfurt a. M. ader Wilhelm-Epstein-
Strafe 14, 60431 Frankfurt am Main oder unter www.bundeshank.de
erhaltlich.

Das Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Entschadigungsre-
gelungen, die weder unter die Richtlinie 94/19/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 30. Mai 1994 tiber Einlagensiche-
rungssysteme [ABI. L135 vom 31. 5. 1994, S. 5) noch unter die
Richtlinie 97/9/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
3. Méarz 1997 liber Systeme flir die Entschadigung der Anleger [ABI.
L 84 vom 26. 3.1997, S. 22] fallen

Derartige Garantiefonds oder andere Entschadigungsregelungen
sind nicht vorgesehen.
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